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MERCADO CAMBIARIO

e Una nueva jornada de debilidad en USD arrastra al Indice (DXY) a la regiéon de minimos del
afo cerca de 99.50, en linea de tasas decrecientes en el mercado de deuda tanto en Alemania
como en Estados Unidos.

e El euro (EUR) mantiene la tonica positiva sin cambios por una nueva jornada de negocios hoy
martes, y esta vez empuja al par hacia nuevos maximos del afo en la zona de 1.1280, ya que la
tendencia alcista continua.

e La libra britanica (GBP) sube y recupera la zona de 1.31. La perspectiva técnica de corto plazo
muestra que la tendencia alcista se mantiene intacta.
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones se mantienen estables después de buenos resultados
de Bank of America Corp. del 2T23 gracias a una sorpresa en las ganancias de sus negocios.
Esto sigui6 a los resultados optimistas de la semana pasada de JPMorgan Chase & Co., Wells
Fargo & Co. y Citigroup Inc. a través de un trimestre que incluyé tumultos bancarios
regionales y aumentos continuos de las tasas de interés en medio de las preocupaciones por
la inflacién. Las ventas minoristas se publicaran mas tarde siendo probable que muestren un
aumento del 0,5% en el mes, pero excluyendo los automoviles y el gas, es probable que la
demanda se haya debilitado.

En Europa: Las compaiiias inmobiliarias y minoristas llevaron a las acciones a una
recuperacion de las pérdidas mas pronunciadas en mas de una semana el lunes. El
EuroStoxx 600 avanza +0,2%, recuperando las pérdidas de la sesi6on anterior, mientras que el
Dax de Alemania y el Cac 40 de Francia permanecieron planos. El FTSE 100 de Londres sube
+0.1%, liderado por el minorista en linea Ocado, que dijo que su division minorista estaba
"haciendo un buen progreso, con un retorno a la rentabilidad" en el 2T23.

En Asia: Las acciones continuaron cayendo el martes, con el indice Hang Seng cayendo
-2,1% después que los mercados de Hong Kong reanudaron las operaciones luego de una
interrupcion de un dia provocada por una tormenta. El indice CSI 300 de China de acciones
que cotizan en China continental cay6 -0,3% y el Kospi de Corea del Sur se deslizé un -0,4%.
El indice Topix de Japon fue el mas atipico de la region, subiendo +0,6%. La falta de
dinamismo de la economia china estd generando inquietud entre los inversionistas al
considerar los efectos secundarios en el crecimiento mundial. Los inversionistas estaran
mucho mas interesados en comprender las perspectivas para el 3T23, ya que la
macroeconomia contintia deteriorandose, principalmente en Europa, y la expectativa de
China de una recuperacioén repentina esta disminuyendo.

En Colombia: Hoy se publican datos de mayo de la actividad econémica donde esperamos
que la debilidad observada en abril se mantenga luego que las ventas al por menor, la
produccion industrial se comprimieron, mientras las ventas de vehiculos caian cerca de un
30%. Llama la atencién la advertencia de XM, la empresa encargada del Sistema
Interconectado Nacional (SIN), sobre un aumento en la demanda de energia eléctrica que ha
llevado a operar la infraestructura de transmisiéon cerca de los limites de seguridad en
algunas zonas del pais. Esta situacién estaria generando condiciones de riesgo y una alta
probabilidad de no poder atender completamente la demanda de los usuarios, lo que plantea
preocupaciones sobre la seguridad y calidad del servicio en algunas areas especificas.

Délar - Peso colombiano

e El peso colombiano (COP) se apreci6 frente al dolar durante la jornada anterior cerrando

en $4,017 pesos por dolar tras una jornada de negociacion, que alcanzo los USD $1,037.62
millones.

e Los grandes bancos de inversion se estan volviendo mas bajistas con respecto al dolar

(USD) a medida que aumentan las expectativas de que un aterrizaje econémico "suave"
reduzca la necesidad de que la Reserva Federal (Fed) aumente mucho mas las tasas de
interés.

e Una nueva jornada de debilidad en USD arrastra al Indice (DXY) a la regiéon de minimos

del afio cerca de 99.50, en linea de tasas decrecientes en el mercado de deuda tanto en
Alemania como en Estados Unidos.
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e Para hoy, esperamos un rango comprendido entre COP$3,980 y COP$4,050 por dolar,
con un limite inferior de COP$3,950 y un limite superior de COP$4,090.

Euro - Peso colombiano

e El euro (EUR) mantiene la tonica positiva sin cambios por una nueva jornada de negocios
hoy martes, y esta vez empuja al par hacia nuevos maximos del afio en la zona de 1.1280,
ya que la tendencia alcista continaa.

e El movimiento por encima de 1.1250 se produce cuando el mercado se prepara para una
relajacion del IPC europeo, mafnana los economistas estimando una lectura final del 5.5%
interanual. El Banco Central Europeo se reunira la semana que viene y el mercado de
tipos de interés tiene descontada una subida de 25 puntos basicos

e Esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,500
y los COP$4,560 por euro.

Libra Esterlina

e La libra britanica (GBP) sube y recupera la zona de 1.31. La perspectiva técnica de corto
plazo muestra que la tendencia alcista se mantiene intacta.

e FEl par conserva una comoda ventaja de rendimiento sobre el délar (USD) a lo largo de la
curva, lo que amortigua las pérdidas y mantiene el tono positivo en general.

e En términos anuales, se prevé que el IPC descienda del 8.7% al 8.2%. Los participantes
del mercado podrian mantenerse al margen y esperar esos datos antes de decidir si el
GBP/USD tiene maés espacio al alza.

e Parala jornada esperamos un rango comprendido entre 1.3070/1.3130.

Comportamiento de otras monedas

Precio Precio var%enla

i MM20 MM40  MM200 apertural| [Njomada Proyeccion diaria Noticias importantes del DIA Noticias importantes de la SEMANA

Mercados Desarrollados
Délar Canadiense ~ $1.323 $1322 $1.335 §1350 /Y™ §1319 020%  $1317-§1322

z - truca .
IPC-IPC Subyacente - Nuevas construcciones Ventas del sector manufacturero - Ventas minoristas

de viviendas
Dédlar Australiano $1463 $1486 §$1498 51494 '-/"V“"“ $ 1.466 0.37% $1.460 - $1.471 Decision de politica monetaria Tasa de participacion - Tasa de desempleo
Ddlar Neozelandés $1571 $1613 $1623 $1622 ,f\m $1.581 -$1.592 No hayfundamentales locales IPC
Corona Sueca $10.236 $10.690 $10.712 $10.568 M $10.248 -$10.26 No hayfundamentales locales No hay fundamentales locales
Mercados Emergentes
Peso Chileno $814.00 $803.60 $801.21 §$841.17 &P\“_ $81768 0.18% $809-$817  Nohayfundamentales locales No hay fundamentales locales
Peso Mexicano $1674 $1706 $1731 $1862 "’"‘M\ $16.72 0.18% $16.71-$16.80 No hayfundamentales locales Ventas minoristas
Real Brasilero $479 $4.82 $4.89 $513 M"‘dﬂ.& $4.81 0.30% $478-%485 Nohayfundamentales locales No hay fundamentales locales
Yuan $714 $7.20 $714 $7.00 N $7.17 0.03% $7.13-$7.20 No hayfundamentales locales No hay fundamentales locales

*MM: media movil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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