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● El dólar (DXY) ha experimentado un ligero retroceso al inicio de la jornada, situándose en
104.87 unidades.

● El martes ha traído un repunte del Euro frente al Dólar, reflejado en las ganancias en las
acciones europeas.

● El GBP/USD muestra debilidad y se acerca a mínimos de varios meses al comienzo de la
sesión europea del martes.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana, Cálculos Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: Los futuros de las acciones de EE.UU avanzan con el S&P500 +0.10% y el Nasdaq
+0.15% justo cuando inicia la reunión de política monetaria de la Reserva Federal (FED) donde
se baraja la posibilidad de que las tasas se mantengan más alto por más tiempo, un discurso
que ha drenado parte del entusiasmo hacia las acciones tecnológicas, después de que
lideraron el repunte a principios de este año. Parece que pocos inversionistas se sienten
cómodos con una visión alcista sobre la posibilidad de una reversión a corto plazo para el
índice relacionado con el crecimiento/tecnología. El petróleo se ha disparado un tercio
desde mediados de junio, cuando Arabia Saudita y Rusia se unieron para frenar los
suministros e impulsar un repunte de los precios. Esa medida ha mantenido la presión sobre
los banqueros centrales que buscan enfriar la inflación, mientras administran los riesgos para
sus economías.

En Europa: El EuroStoxx 600 cae -0.2%, arrastrado por las pérdidas en las acciones de
atención sanitaria, mientras que el Cac 40 de Francia cayó -0.3% y el Dax de Alemania cedió
-0.4%. Las acciones a nivel global luchan por mantener las ganancias mientras los
operadores se preparan para las decisiones de los bancos centrales, mientras el petróleo de
referencia Brent aumenta, lo que se suma a las preocupaciones sobre la inflación. Las
grandes petroleras Total Energies SE, BP Plc y Shell Plc estuvieron entre las de mejor
desempeño en el EuroStoxx 600 que cedió parte del avance anterior. El Banco de Inglaterra
seguirá a la FED con su propia reunión de política monetaria el jueves y es probable que
aumente la tasa bancaria de referencia en un cuarto de punto porcentual hasta el 5.50%.

En Asia: El índice de referencia CSI 300 de China cayó -0.2%, mientras que el Hang Seng de
Hong Kong ganó +0.3%. El Topix de Japón subió +0.1% cuando los mercados reabrieron
después de un feriado. Se espera que el viernes el Banco de Japón mantenga las tasas
estables en su nivel actual de -0.1%.

En Colombia: El presidente Gustavo Petro hablará en la Asamblea General de Naciones
Unidas luego de las intervenciones de Luiz Inacio Lula da Silva de Brasil y Joe Biden de
EE.UU. El DANE publica datos de comercio exterior. El informe sobre actividad económica
mostró que en julio esta creció 1.2%, una disminución frente al 107% un mes atrás y en línea
con el 1.1% pronosticado por los economistas.

| Divisas
Dólar - Peso colombiano

● Ayer, el peso colombiano frente al dólar spot cerró en COP $3,895,00 pesos, registrando
una apreciaciones de +0.87%. Durante el día, se llevaron a cabo transacciones por un
total de USD 1,032.86 millones. Hoy, el índice global del DXY ha experimentado un ligero
retroceso al inicio de la jornada, situándose en 104.87 unidades.

● En ese sentido, los operadores parecen estar adoptando un enfoque cauteloso mientras
esperan la decisión de la Reserva Federal (Fed) programada para el miércoles sobre las
tasas de interés.

● Por otra parte, el crudo WTI experimentó un aumento del 0.6%, lo que, sumado al alto
rendimiento implícito del COP, convierte a esta moneda en una de las de mejor
desempeño en el mundo en la jornada del lunes. El COP ha registrado un impresionante
incremento del 24% a lo largo de este año, consolidándose como una de las monedas
más sólidas, superando incluso al peso mexicano, que ocupa la segunda posición en
términos de rendimiento en el 2023.
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● En relación a las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el dólar spot
entre COP$3,870 y COP$3,910 por dólar, con un límite inferior de COP$3,860 y un
límite superior de COP$3,920.

Euro - Peso colombiano

● El martes ha traído un repunte del Euro frente al Dólar, reflejado en las ganancias en las
acciones europeas. El par EUR/USD finalmente ha superado la barrera de 1.0700,
mientras que el Índice del USD (DXY) ha roto por debajo del soporte de 105.00.

● La atención se centra ahora en la reunión de la FED programada para el miércoles, que
se espera sea el evento destacado de la semana. Además, tras la publicación de los datos
del sector constructor de EE.UU., se observará de cerca cómo el mercado reacciona a
esta información durante el día.

● En ese sentido, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,140 y los COP$4,190 por euro.

Libra Esterlina

● El par GBP/USD nuestra debilidad y se acerca a mínimos de varios meses al comienzo de
la sesión europea del martes. La reciente ruptura por debajo de la media móvil simple
(SMA) de 200 días refuerza las perspectivas de posibles pérdidas adicionales. Sin
embargo, los bajistas parecen mostrar cierta cautela a la hora de abrir nuevas posiciones,
posiblemente a la espera de decisiones clave por parte de los bancos centrales en el
horizonte.

● En ese sentido, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2380 y 1.2441 por dólar.

Comportamiento de otras monedas
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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