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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: A medida que aumentaron las apuestas sobre recortes de tasas, varias autoridades en
Europa y Estados Unidos han tratado de contrarrestar dicha narrativa. Tanto el presidente de la Fed
de Chicago Austan Goolsbee y la presidente de la Fed de Cleveland Loretta Mester sugirieron el
lunes, que tales expectativas eran prematuras. El presidente de la Fed de Atlanta Rafael Bostic
hablara mas tarde. El mercado esta atento esta semana a las lecturas de los pedidos de bienes
duraderos, los gastos de consumo personal (la medida de inflacion preferida de la Fed) y la
estimacion final del PIB del 3T23. Los futuros de las acciones suben timidamente después de que los
principales promedios ampliaran sus ganancias en la tltima sesion. ni colo

En Europa: La tasa de inflacion anual en la zona del euro disminuy6 al 2,4% en noviembre de
2023, la mas baja desde julio de 2021, desde el 2,9% en octubre y en linea con la publicaciéon
preliminar. Los precios subieron a un ritmo mas lento en los servicios (4% frente a 4,6%), los bienes
industriales no energéticos (2,9% frente a 3,5%) y los alimentos, el alcohol y el tabaco (6,9% frente a
7,4%). Ademas, los precios de la energia cayeron ligeramente mas (- 11,5% frente a -11,2%). Mientras
tanto, la inflacién subyacente, que excluye los precios de la energia, los alimentos, el alcohol y el
tabaco, se confirmé en el 3,6% anual, la lectura mas baja desde abril de 2022. Sin embargo, en
diciembre es probable que la inflacién repunte En 2024, el BCE espera que la inflacién disminuya
mas lentamente debido a nuevos efectos de base y la eliminacién gradual de medidas fiscales
anteriores destinadas a limitar las repercusiones del shock de los precios de la energia. Por su parte,
Las principales bolsas de la regiéon suben ligeramente, y tanto el Eurostoxx50 como el Eurostoxx
600 sumaron aproximadamente +0,1%, mientras los operadores contintan evaluando las
perspectivas de politica monetaria y apuestan a que los principales bancos centrales comenzaran a
recortar las tasas de interés en 2024.

En Asia: El yen experiment6 una caida del 1,3%, alcanzando su nivel mas bajo en una semana
frente al dolar, después de que el Banco de Japon -BoJ- indicara que no tiene prisa por eliminar los
tipos de interés negativos y mantuviera los tipos en el -0,10%. El Nikkei 225 alcanz su punto mas
alto en dos semanas en respuesta a esta decision y tanto los rendimientos de los bonos del Tesoro
como los bonos soberanos europeos descendieron. Los inversores observan que las autoridades
japonesas no proporcionaron razones para abandonar las tasas negativas, y el gobernador del BoJ,
Kazuo Ueda, descart6 las expectativas de un endurecimiento de la politica monetaria en enero,
postura que incentivd a los especuladores a vender el yen, generando alivio al reducir la
probabilidad de un aumento en los rendimientos y eliminando parte del riesgo a la baja para otros
mercados de bonos a nivel mundial.

En Colombia: El Banco de la Republica (Banrep) se prepara para decidir sobre su tasa de interés
en la reunién que tendra lugar mafana a la 1:00pm, en medio de un momento tenso para la
economia. A la reuniéon le seguira la rueda de prensa de Leonardo Villar, gerente del Banrep, y
Ricardo Bonilla, Ministro de Hacienda.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.36%, llegando al precio
de USD$72.56 por barril. Los precios del crudo experimentaron una pequefa caida, con el Brent
disminuyendo a los $77.69 por barril, es decir -0.33%. El petroleo se estabiliz6 el martes mientras
los inversores evaltian el posible impacto de los ataques de los militantes huties de Yemen a los
barcos en el Mar Rojo. Estos ataques, que han perturbado el comercio maritimo y obligado a
desviar embarcaciones, causod que los Estados Unidos anunciara una operacion multinacional para
salvaguardar el comercio en el Mar Rojo. Entre los paises involucrados se encuentran el Reino
Unido, Bahréin, Canad4, Francia, Italia, Holanda, Noruega, Seychelles y Espafia. A pesar de
aumentar la prima de riesgo geopolitico, la correduria de petréleo PVM, senal6 que los ataques no
han afectado la produccion. El impacto de la interrupcion en los precios del crudo y del gas natural
licuado (GNL) es probablemente limitado, segin Goldman Sachs, ya que la reorientacion de las
embarcaciones ofrece opciones alternativas. El importante actor petrolero BP y el grupo de
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petroleros Frontline han suspendido temporalmente el transito y evitado la ruta, indicando una
crisis mas amplia en el transporte de energia. La atencion también se centra en el préximo informe
de inventarios de crudo de EE. UU,, que se espera que disminuya en 2.2 millones de barriles. El
informe del American Petroleum Institute se espera mas tarde en el dia.

Doélar estadounidense (DXY)

Ayer, el indice estadounidense oscil6 entre las 102.52 unidades con una leve reduccion del
-0.05%. En la sesién europea del martes, el dolar estadounidense se sitta en torno a las 102.42
unidades, anticipando una jornada relativamente tranquila en el mercado cambiario.

e Desde el punto de vista fundamental, se espera que la atencion inicial se centre en las
declaraciones de los miembros de la Reserva Federal (Fed), buscando claridad sobre las
perspectivas econémicas

e Ademas, los inversores estaran pendientes de los datos estadounidenses, anticipando una
posible disminucioén en la construcciéon de viviendas y los permisos de construccion en
noviembre. En el mismo sentido, hoy se dardn a conocer los datos de TIC (Cuentas
Internacionales) correspondientes a octubre.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del délar oscila
entre las 102.1y 102.5 unidades.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerré en COP $3,936 con una apreciacion de +0.05%,
para un total negociado de USDS$589 millones. La jornada de hoy se apoya en diversos factores.

e En primer lugar, al inicio de la jornada, se observan presiones bajistas para el real brasileno,
el peso mexicano y el peso chileno, lo que podria seguir favoreciendo a la moneda local.

e En segundo lugar, los Credit Default Swaps (CDS) de 5 afios mantienen una tendencia a la
baja, situandose en las 166.50 unidades y generando presiones favorables para la moneda
local.

e En tercer lugar, hoy se llevara a cabo la reunioén de politica monetaria, y se estima que el
Banco de la Republica no realizard cambios en su politica monetaria. Esta decision se
fundamenta en las preocupaciones de varios miembros del banco respecto a posibles
choques inflacionarios que podrian surgir hacia el cierre del afio y a principios de 2024. No
obstante, en caso de que se decida implementar algiin cambio, se prevé inicamente una
reduccion de 25 puntos basicos. Sin embargo, se espera que esta decision no afecte la
jornada actual, sino que los efectos se perciban en el ddlar del proximo dia (d6lar next day),
manifestandose plenamente marfiana.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dolar spot entre COP
$3,910 y COP $3,950 por dolar, con un limite inferior de COP $3,880 y superior de COP $3,970.

EUR/COP

El Euro se mantiene en un rango lateralizado entre 1.0900 y 1.0930, luego de experimentar un
rechazo el viernes pasado al alcanzar los 1.1010. Este estancamiento en la cotizacion refleja la
cautela en los mercados tras la divulgacién de datos desfavorables sobre el clima empresarial en
Alemania, los cuales confirman las perspectivas econémicas sombrias para la region. La creciente
escepticismo entre los inversores respecto a la capacidad del Banco Central Europeo (BCE) para
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mantener su politica restrictiva a largo plazo agrega presion al Euro, dejando a los participantes
del mercado atentos a posibles cambios en las condiciones econémicas y a las decisiones futuras
del BCE.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,270
y los COP$4,340 por euro.

Libra Esterlina

La Libra esterlina experimenta una disminucion, alcanzando la zona de 1.2650 frente al dolar
estadounidense. La reciente tendencia a la baja refleja la presiéon que enfrenta la moneda
britanica en el mercado cambiario. La préxima publicacién de los datos de inflacién britanica
programada para el miércoles se percibe como un factor clave que podria infundir nueva
volatilidad al GBP. Los inversores estin atentos a estos datos, ya que podrian influir
significativamente en las expectativas sobre las politicas monetarias y, por ende, en la direccion
futura de la Libra esterlina frente al dolar.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2640 y
1.2750 por ddlar.

Comportamiento de otras monedas

Precio cierre MM 20 MM 40 MM200 Precio apertura l 2 ¥ dndiaria Moticiasimportantes del DIA simportantes del resto de laSEM A NA

|Mercados Desarrollados

Délar Canadiense 513382 513881 513675 s13s21 WM 513308 -0.2% 513551- 513892 O (Mensual) (Nov), Indice de precios de Ventas minoristas (M ensual) (Oct), PIB (M ensual)
mat erias primas (M ensual) (Nov) (Oct), V ent as mayoristas (M ensual)
Délar Australiano 514928 5159143 $15374 § 15212 J'n.v.-,.."\ 514906 -0.43% 15103 - $15381 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
Ddlar Meozelandés 516103 5163 516630 §$16431 J'\'u\—r'\ 516094 -0.42% $1683 - $16670 Mo hay fundamentales locales No hay fundamentales locales
Confianza empresarial, Confianza del consumidor (Dic),
CoronaSueca $ 10.2647 $10.4067 306677 $0.6751 mﬂ $10.2122 -0.08% $10.3737- 510.8670 Mo hay fundamentales locales Conrfianza del sector manuf acturero (Dic), IPP
(M ensual) (Mov), Ventas minorist as (A nual) (Nov)

Mercados Emergentes

Peso Chileno $857.50 §B869.22 §88493 §B84429 i-d'-,u____,.\_ $870.90 -0.84% $868.25- 5950.70 Decisidn detipos deinterés (Nov) Mo hay fundamentales locales

Peso M exicano S22 ST2726 $TW4980 STOT40 e, $ 7. 560 -028% $T7.0893 - 518.4497 No hay fundamentales locales Actividad econdmica (Oct), Balanza comercial (Nov)
Real Brasilero 54997 $49092 549203 $4961H '%r 549019 -0.24% $4.8625- 55.B49 Mo hay fundamentales locales Ventas minoristas (Oct)

Yuan $7.0705 §7.1173 $7.961 § 7.1257 ."'.\NJ-'M §7.1351 0.06% $7.1356 - $7.3510 Mo hay fundamentales locales Tasadepréstamo preferencial del PB oC

*MM: media movil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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