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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EEUU: Los contratos que siguen al indice de referencia S&P500 y al Nasdaq 100,
subieron +0.,1% mientras los inversores esperan el anuncio de politica monetaria de la
Reserva Federal. Los mercados estin descontando una probabilidad del 99% de que las tasas
se mantengan sin cambios el miércoles, luego de una desaceleracion de la inflacion (Desde la
ultima reunion en julio, la inflacién subyacente ha caido del 4.8% al 4.3%, el crecimiento de
las néminas no agricolas se ha moderado y la tasa de desempleo ha subido hasta el 3.8%)
mientras deja la puerta abierta para otro aumento en noviembre. Wall Street se centrara en si
los prondsticos de los funcionarios de la FED sobre las tasas de interés, el llamado “Dot-Plot,
muestran que el comité parece decidido a subir nuevamente. Si bien las tasas deberian
mantenerse estables, sigue habiendo un signo de interrogacion sobre la perspectiva a mas
largo plazo. Entre otros temas, la compaiiia de entrega de comestibles Instacart Inc. esta
cayendo en el premarket, un dia después de una de las ofertas ptiblicas iniciales mas grandes
del afio en EE.UU.

En Europa: Las acciones suben y la libra se debilita luego que la inflacion britanica se
desacelerd inesperadamente, sorprendiendo a los operadores mientras se preparan para la
decision de politica de la FED mas adelante. La libra frente al délar cayé hasta un 0.5% a su
nivel mas bajo desde mayo, ya que los operadores apuestan a que el Banco de Inglaterra se
estd acercando al final de su ciclo de subidas, con solo un aumento de +25pb ahora
totalmente descontado. Cabe recordar que la inflacién de este pais subi6 al 6.7% anual en
agosto, el ritmo mas lento en 18 meses y menos del 7% esperado por los economistas. La
probabilidad de un aumento de la tasa de 25pb por parte del emisor en su reunion del jueves
estaba casi garantizada a principios de esta semana y cayd al 50%, segin los swaps. Los
hacedores de politica deben estar muy contentos con los datos, pero no cambia nada:
subiran las tasas y probablemente sera un alza moderada, similar a lo que hizo el BCE la
semana pasada. El indice FTSE 250 del Reino Unido de acciones nacionales repunt6 un +1.5%
después del dato de inflacién y los constructores de viviendas sensibles a los cambios en las
tasas de interés lideraron las ganancias. El EuroStoxx 600 también se benefici6 de la mejora
de la confianza, subiendo por primera vez en tres dias.

En Asia: Las acciones asiaticas cayeron: el CSI 300 de China cay6 -0.4%, el Topix de Japon
cay6 -1%y el indice Hang Seng de Hong Kong perdi6 -0.5 %. El Banco Popular de China (BPC,
banco central) anunci6 este miércoles que mantendra su tipo de interés de referencia en el
3.45 % por segundo mes consecutivo tras la bajada de diez puntos basicos que llevo a cabo
en agosto, la segunda en 2023. En la actualizacién mensual que divulga en su pagina web, la
institucion indico que la tasa referencial para créditos (LPR, en inglés) a un afio se mantendra
en el citado nivel hasta, al menos, dentro de un mes. Este indicador, establecido como
referencia para los tipos de interés en 2019, sirve para fijar el precio de los nuevos créditos
-generalmente, para empresas- y de los de interés variable que estan pendientes de
devolucion.

En Colombia: Después de una sesion dilatada ante la creacion de la subcomision, finalmente
si se aprob6 el informe de ponencia que da paso al segundo debate de la reforma a la salud.
Se cit6 a sesion para el proximo 26 de septiembre a la 1:00 p.m. Integrantes de la bancada del
Gobierno celebraron la aprobacion; sin embargo, representantes de la oposiciéon, mostraron
desacuerdo, pues no se defini6 como se va a crear la Comision Accidental. En la ponencia
para primer debate del Presupuesto General de la Nacion para 2024, los ponentes y el
ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, reiteraron que el proyecto cumple con la Regla Fiscal
y que las recientes modificaciones no afectan las metas en esta materia. Ahora bien, como
resultado de las modificaciones propuestas, la composiciéon de ingresos se distribuye asi:
$317.4 billones corresponden a ingresos corrientes, $141.1 billones a recursos de capital, $14.9
billones a fondos especiales, y $3.1 billones a contribuciones parafiscales. Como es obvio, la
ponencia para primer debate no introduce cambios al monto total del proyecto de ley de
PGN y cuenta con el aval del ministro de Hacienda, de conformidad con lo dispuesto en la
normatividad presupuestal. Los ponentes, junto con el ministro de Hacienda, acordaron
reducir algunos gastos de funcionamiento para destinar los recursos que los financiaban a
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proyectos de inversion y a otros gastos destinados a satisfacer objetivos del Plan Nacional de
Desarrollo 2022-2026. De manera consistente con las modificaciones previstas en las fuentes
de financiacion, el gasto total del PGN 2024 se mantiene en $502.6 billones.

Délar - Peso colombiano

Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerrd en COP $3,895,00 pesos, registrando
una apreciaciones de +0.87%. Durante el dia, se llevaron a cabo transacciones por un
total de USD 1,032.86 millones. Hoy, el indice global del DXY ha experimentado un ligero
retroceso al inicio de la jornada, situandose en 104.87 unidades.

En ese sentido, los operadores parecen estar adoptando un enfoque cauteloso mientras
esperan la decision de la Reserva Federal (Fed) programada para el miércoles sobre las
tasas de interés.

Por otra parte, el crudo WTI experiment6 un aumento del 0.6%, lo que, sumado al alto
rendimiento implicito del COP, convierte a esta moneda en una de las de mejor
desempefo en el mundo en la jornada del lunes. EI COP ha registrado un impresionante
incremento del 24% a lo largo de este afio, consoliddndose como una de las monedas
mas soélidas, superando incluso al peso mexicano, que ocupa la segunda posiciéon en
términos de rendimiento en el 2023.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el ddlar spot
entre COP$3,870 y COP$3,910 por dolar, con un limite inferior de COP$3,860 y un
limite superior de COP$3,920.

Euro - Peso colombiano

El martes ha traido un repunte del Euro frente al Dolar, reflejado en las ganancias en las
acciones europeas. El par EUR/USD finalmente ha superado la barrera de 1.0700,
mientras que el Indice del USD (DXY) ha roto por debajo del soporte de 105.00.

La atencioén se centra ahora en la reuniéon de la FED programada para el miércoles, que
se espera sea el evento destacado de la semana. Ademas, tras la publicacion de los datos
del sector constructor de EE.UU.,, se observara de cerca como el mercado reacciona a
esta informacion durante el dia.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,140 y los COP$4,190 por euro.

Libra Esterlina

La Libra esterlina se encuentra bajo una fuerte presiéon de venta en medio de la
disminucién de la inflacién, lo que ha sorprendido a los inversores que esperaban
precios persistentes. Esta situacion se agrava debido a las perspectivas desfavorables de
la demanda en el Reino Unido, lo que ha limitado el crecimiento de los salarios. En este
contexto, la atencion se centra en el jueves, cuando el Banco de Inglaterra anunciara su
politica monetaria, lo que probablemente continuara generando una gran volatilidad en
la Libra esterlina en los mercados financieros.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2340 y 1.2380 por dolar.
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Comportamiento de otras monedas

MM40 M rtur : P ndiaria

Mercados Desarrollados

Conparecenciade Kozicki, indice de precios de

Délar Canadiense $13487 $13572  $13477  $134M Jl'"“'"'-v’ $13445 -0.08% $13499 - 513699 No hay fundamentales locales . A
vivendas nuevas, ventas minoristas
Délar Australiano 515529 $15546  §$15399 $14918 .‘_,""\_r-—v' 515485 -04%6 §15541-515722 Mo hay fundamentales locales indice de confianza del consumidor
N , Cuentacorriente (Trimestral yanual) (2T). indice .
Dalar Neozelandés 516888 516881 $16689 §16124 ;Ih nf 316840 -042% $16868 - 517090 de confianza del consumidor de Westpac PIB, Balanza comercial

Corona Sueca S11105 §10365 5108621 $05472 \JMupy 51144 -049% $110583 - 51177#  No hayfundamentales locales Desicion sobretiposdeinterés

Mercados Emergentes

Peso Chileno 5886.12 §86974 §B85961 $B82317 wmh . $88364 0.05% $88360-589828 Mo hayfundamentaleslocales No hay fundamentales locales
Peso Mexicano 56T 5170895 ST7.0466 S WOTA0 ™ ne $17.072 -024% $17.0472 - 7710 Mo hayfundarentales locales No hay fundamentales locales
Real Brasilero 548537 $4.912 548935 550366 'h“"-r,,._', 548735 -0.38% HMB19- 549934  Desicidndetiposde interés No hay fundamentaes locales
Yuan §72906 $72709 §72338 S7015 q,f“-\.w’"' $72965 -0.05% $72598 - §7.3500  Tasadepréstano preferencial del FBoC No hay fundamentales locales

*MM: media mavil

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccioén, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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