Acciones
A &Valores

Desde 1959 Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

MERCADO CAMBIARIO

Héctor Wilson Tovar
Gerente de Investigaciones
Econdmicas
, . , L ‘s . wtovar@accivalores.com
e El déblar (DXY)’ experimentd una dlsr{11nuC10n, alcanzando aproximadamente las 103.82 (601) 3907400 ext 1107
unidades y situandose en sus niveles mas bajos en 11 semanas. } . }
Maria Alejandra Martinez
. . o . . Directora de Investigaciones
e El Euro (EUR) enfrenta actualmente una posible resistencia inmediata alrededor del nivel de Econdmicas
. maria.martinez@accivalores.com
1.0950 frente al dolar. (601) 3907400 ext 1566

e La Libra (GBP) experiment6 una cotizacion sin grandes cambios, enfrentando dificultades gr::g?a“DEnggue Pelaez
. , | VI
para sostenerse por encima de la marca de 1.2400 frente al ddlar. cristian. pelaez@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Juan Sebastian Acosta
Analista Renta Fija
Jjuan.acosta@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Jahnisi Arley Caceres
Evolucion diaria

TRM  eeeeee romedio 50D romedio200D Depreciacién (+) / Apreciacién (-) ‘AnaUS‘ta Henta Var\ab\e
5300 P P 40% jahnisi.caceres@accivalores.com
5100 (601) 3907400 ext 1300
' 30%
4,900 A . . .
4700 20% Diana Valentina Gonzélez
3 4500 10 Practicante
Q™ : diana.gonzalez@accivalores.com
2 4,300 5 0%
\l : o MrAC— AN )\ e N\
= 4,100
3800 [T Lo 0%
3,700 -20%
3,500 § § 3 88 83 8 8 g 8§ 8 &
SNy INYNS99998598% § 3§ 2 E 8 F 232 8 88 E
ESGBERESFOEEE5 L8 ES258888 S L
e O e N N g
T T - AR R =TT Mensual Anual
Monto diario negociado . . Volatilidad diaria ’
(diferencia entre valor maximo y minimo en el dia)
Monto negociado +««« -« promedio 50D promedio200D 200
2,500 180
g 2300 180 | e ————e
5 2,100 140
3 1,900 120
E 4700 100 f===<he-ril----F-14-t4--F-----k-4-t
@ 1,500 80
1,300 60
1,100 "2 -': ""- ...... -'. ‘”'""“'--.'.-.. 40
900 - A 20
S & 8§ 8 § 8 8 8 8 8 8 8 & Qg g g g g g g g
h h o h iy h h h RN h o h ! > o 0] el 5 5 > c =1 o Q ° 2
- R A A - E T s P REZEZTRRGEE
L S N T T L N e L e = T o

Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones cambian poco después del fuerte repunte de las Gltimas
tres semanas que impulsé al S&P 500 a un maximo de 11 semanas. Microsoft Corp. saltd mas del
2% en el premarket luego de contratar a Sam Altman, el cofundador de OpenAl para liderar su
equipo interno de inteligencia artificial luego de ser expulsado de su propia startup la semana
anterior.

En Europa: El EuroStoxx 600 fluctud pero se mantuvo en un maximo de dos meses ya que los
inversores hicieron una pausa tras el repunte de la semana pasada. El EuroStoxx 50 se mantuvo
estable en su nivel mas alto desde el 10 de agosto, impulsado por la anticipacién de posibles
recortes de las tasas de interés por parte de los bancos centrales mundiales el proximo afo, en
respuesta a una desaceleracion de la inflacion. La mejora de las perspectivas de la deuda soberana
de Italia por parte de Moody's contribuyé atn mas al optimismo del mercado. Las noticias
corporativas negativas pesan sobre algunas acciones como Bayer AG que detuvo un ensayo clave y
sufri6 una derrota en los ensayos relacionados con su herbicida Roundup; adicionalmente, el
Grupo Ashtead Plc cayé después que la empresa britanica de alquiler de equipos redujera sus
previsiones de ingresos y Julius Baer Group Ltd. cayd -12% después que el banco suizo advirtiera
sobre una caida de sus ganancias en medio del aumento de las provisiones para préstamos
incobrables. El IPP en Alemania cay6 un -11% interanual en octubre, en linea con las previsiones
del mercado y luego de la caida récord del -14.7% en septiembre. Las tltimas cifras marcaron el
cuarto mes consecutivo de caidas, en gran parte debido a un efecto de base. Los precios de la
energia cayeron -27.9%, y los precios de la electricidad cayeron -36.2%. Mientras tanto, los
precios de los bienes intermedios bajaron -4.6%, presionados por los metales (-11.7%), los
fertilizantes y el nitrogeno (-45.5%) y la madera (-17.9%).

En Asia: El Banco Popular de China (PBoC) mantuvo las tasas de interés en la fijacion de
noviembre, como se esperaba ampliamente. La tasa preferencial de préstamos a un afio (LPR), que
es la linea de crédito a mediano plazo utilizada para préstamos corporativos y domésticos, se
mantuvo sin cambios en un minimo histérico del 3.45%; y el tipo a cinco anos, de referencia para
las hipotecas, se mantuvo en el 4.2% por quinto mes consecutivo. La decision del lunes se produjo
después que la semana pasada el banco mantuviera estables las tasas interbancarias a mediano
plazo, ya que la actividad econdémica en octubre fue mixta y los vientos en contra del sector
inmobiliario se profundizaron a pesar de una serie de medidas de estimulo de las autoridades.
Mientras tanto, el debilitamiento del yuan sigue limitando el alcance de la flexibilizacion
monetaria. China sigue siendo un caso atipico entre los bancos centrales, ya que ha relajado su
politica monetaria para reactivar una economia tambaleante, pero nuevos recortes de tasas
ampliarian la brecha de rendimiento con Estados Unidos, con el riesgo de una depreciacion del
yuan y salidas de capital. Algunos economistas esperan que la junta reduzca el indice de
referencia de préstamos en 20 puntos basicos al final del 1T24.

En Colombia: Esta semana, la agenda econdmica es corta; aunque esperamos los resultados de la
confianza industrial y del comercio al por menor. Entre otras noticias, durante su visita a Caracas,
el presidente Gustavo Petro afirmé que Petroleos de Venezuela (PDVSA) y Ecopetrol podrian
establecer una colaboraciéon como socios en el campo de la seguridad energética. Manana, el
gerente general del Banco de la Republica, Leonardo Villar, el Ministro de Hacienda, Ricardo
Bonilla, y el empresario Jaime Gilinski formaran parte de un evento organizado por la revista
Forbes.

Doélar - Peso colombiano

e [El dia viernes, el peso colombiano frente al dolar spot cerré en COP $4,092.00 con una
depreciacion de -0.05%, para un total de negociaciones de USD$952 millones. Durante la
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ultima semana, el indice del dolar experimenté una disminucion, alcanzando
aproximadamente las 103.82 unidades y situandose en sus niveles mas bajos en 11 semanas.

Desde una perspectiva fundamental, se anticipa que el mercado se mantendra relativamente
estable, especialmente en vista de las subastas programadas de bonos a 3 y 6 meses, asi como
a 20 anos. Este contexto sugiere que, por el momento, no se esperan cambios significativos
en el panorama financiero, y la atenciéon se centrara en los desarrollos asociados con estas
subastas, que podrian influir en la direccion futura del indice del dolar. En el ambito local, se
anticipa un escenario de volatilidad en el corto plazo debido a los diversos comentarios que
se generaron por parte de los altos directivos del gobierno.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el doélar spot entre
COP$4,070 y COP$4,120 por doélar, con un limite inferior de COP$4,050 y uno superior de
COP$4,140.

Euro - Peso colombiano

El par de divisas EUR/USD enfrenta actualmente una posible resistencia inmediata alrededor
del nivel de 1.0950. A pesar de este obstaculo, los indicadores técnicos sefialan un impulso
mas fuerte, lo que podria respaldar la perspectiva alcista.

En caso de que los compradores logren superar la resistencia en 1.0950, podrian dirigirse
hacia el maximo de agosto, situado en 1.1064. Sin embargo, es importante destacar que una
ruptura firme por debajo del nivel de 1.0900 podria cambiar el panorama y proporcionar
incentivos para los bajistas. En este escenario, podriamos ver un interés renovado por parte
de los vendedores, quienes podrian apuntar hacia la Media Mévil Exponencial (EMA) de 9 dias
como un posible objetivo a la baja. La dindmica del mercado y la interpretacién de estos
indicadores técnicos son esenciales para comprender las posibles trayectorias futuras del
EUR /USD.

Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,430.00 y los COP$4,490.00 por euro.

Libra Esterlina

El viernes, el par GBP/USD experiment6 una cotizacion sin grandes cambios, enfrentando
dificultades para sostenerse por encima de la marca de 1.2400. A pesar de la recuperacion de
la Libra esterlina a mediados de semana, la moneda se encuentra bajo amenaza debido a que
los mercados estan reduciendo las ganancias previas. La caida de los datos econémicos del
Reino Unido ha contribuido a consolidar la debilidad de la Libra esterlina, generando
preocupaciones sobre su desempefio futuro en el mercado

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los
1.2440 y 1.2455 por ddlar.
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Comportamiento de otras monedas

M40 Precio apertura ~° : iari \otic 0 e \otic 0 = de la SEMAN

|Mercados Desarrollados

IPC (y subyacente) (M ensual y anual) (Oct); quice de
Délar Canadiense §13752  $13768 513689 513506 ﬂf’ S1378 00 | S1370-513892  No hayfundzamentaleslocales precios deviviendas nuavas (Mensual) (Oct): Indice de
precios deviviendas nuevas (M ensual) (Oct): Ventas
minoristas (Mensual y anual) (Sep)
Délar Australiano $15454 515623 515660 51501 Sl ™ 515358 -0.55% $15300-$15904 No hayfundamentales locales No hay fundamentales locales
Ddlar Neozelandés 516764 516973 516893 516384 N 4 $ 16689 -0.56% 516587 - 517268 Balanza comercial (M ensual y anual) (Oct) Ventas minoristas (y sujbyacentes) (Trimestral) (3T)
CoronaSueca 310587 510954 5$10.9694 $06773 ,!ﬂu*-r"- $10.5357 -059% $10 5157- 510 8570 No hayfundamentales locales Decisidnsobretiposdeinterés

Mercados Emergentes

Peso Chileno §880.84 $90493 $91236 583676 iﬁ,“ P $882.05 000% @ 5875.3800- 595070 PIB (Anual ytrimestra) (3T) No hayfundamentales locales
t, Ventas minoristas (mensual yanual) (sep.): Actasdela
. L] reunién de politica monetaria del Banco de M &aco;
Peso Mexicano § 172258 $177725 §178195 SW.O0740 Nl),“r- $17204 -0.18%  5$17.0893 -§B4497 Mo hayfundamentales locales Actividad econdnica (Trimestraly anual) (3T): PIB
(Trimestral y anual) (3T); cuenta corriente
Real Brasilero $4.8622 $49419 550015 549895 "0""‘~'..|_l_,n 549044 -0.08% 4 .8625- §5.1849 No hayfundamentales locales No hayfundamentales locales
Yuan 572470 $72801 $72741 §7.0956 _J"'k..,."""' 572106 -050% 371636 - §7.3510 Tasade préstamo preferencial del FBoC No hayfundamentales locales

*MM: media movil
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisiéon de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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