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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Ayer, la Reserva Federal (Fed), reafirmé su compromiso de mantener tasas de
interés altas durante un periodo prolongado, segiin nuevas proyecciones y comentarios.
Jerome Powell dejo claro que no se esperan reducciones significativas en los costos de
endeudamiento en el corto plazo, por lo que las proyecciones indican un aumento gradual de
tasas, con recortes previstos para 2024 y 2025. Acciones, bonos y materias primas cayeron al
unisono cuando los inversionistas reaccionaron a las medidas agresivas de los bancos
centrales de todo el mundo, mientras los rendimientos de los bonos del Tesoro a 10 afios
aumentaron, mientras que el dolar se fortalecio. Los futuros del S&P 500 indican mas caidas.
Los futuros del Nasdaq 100, cayeron mas de 1%, igualando la caida del EuroStoxx. Los futuros
de Brent cayeron por tercer dia en la racha perdedora mas larga en casi un mes.

En Europa: Un dia después de la reunion de la Fed, Europa tuvo su propio dia frenético de
decisiones de banca central. Tanto el Banco Nacional Suizo (BNS) como el Banco de
Inglaterra (BoE) sorprendieron a los inversionistas al mantener las tasas de interés. El BoE
mantuvo su tasa clave en 5.25%, poniendo fin a una serie de 14 alzas sucesivas desde
diciembre de 2021, tras una sorpresiva caida Inflacion de agosto esta semana. Asi las cosas, el
franco registra la caida mas pronunciada desde mayo frente al euro mientras que la libra
regres6 a minimos de marzo, mientras las acciones de los bancos y los constructores de
viviendas del Reino Unido subieron a medida que los operadores recortaron sus apuestas de
aumentos de tasas. El EuroStoxx 600 de Europa cae mas del 1%. El Dax de Alemania cae
-0.6%, mientras que el Cac 40 de Francia cedio -0.9% al sonar la campana de apertura. El
Riksbank de Suecia aument6 su tasa clave como se esperaba y dijo que eran posibles mas
alzas, mientras que el banco central de Noruega dijo que podria haber mas ajustes en
diciembre después de elevar las tasas al mas alto en mas de 14 afios.

En Asia: Los mercados asiaticos también cayeron, el indice de referencia chino CSI 300 cay6
-0.9% y el Hang Seng de Hong Kong -1.3%. El Indice MSCI China cay6 hasta -1.6%,
encaminado a una tercera semana consecutiva de pérdidas, mientras el yuan en tierra se
debilité hasta un 0.2%. Las acciones chinas extendieron su mala racha el jueves, llevando un
indicador clave a su nivel mas bajo desde noviembre. El éxodo de fondos extranjeros
continu6 en medio de las persistentes preocupaciones sobre la economia, por lo que la venta
masiva es otra indicaciéon de que los esfuerzos de Pekin para restaurar la confianza del
mercado no hacen eco en los inversionistas. El miércoles, el banco central de China prometio
usar varias herramientas para mantener la liquidez de manera razonable amplio, que se
suman a una serie de pasos de los formuladores de politicas en las Gltimas semanas, incluida
una reduccion en los costos de transaccion para el comercio de acciones y algunas
restricciones en las ventas de acciones por parte de los principales accionistas.

En Colombia: en la Encuesta de Opinion Financiera (EOF) de Fedesarrollo de septiembre los
analistas prevén que la inflacion cierre el ano en 9,43 %, vs la proyeccion de 9,20% anterior.
Para septiembre, se espera que la inflacion se ubique alrededor del 11%, con un rango entre
10,96 % y 11,08 %. La tasa de cambio se mantendra en un rango entre $3.980 y $4.053 en
septiembre, con un valor mediano de $4.015. Para el cierre de 2023, anticipan una tasa de
cambio de $4.115, lo que representa una disminucién en comparacion con la proyeccion del
mes anterior ($4.120). Las expectativas de crecimiento econémico para 2023 se ubican en un
rango entre 1,1 % y 1,3 %, con una estimaciéon mediana de 1,2 %. y para 2024, se espera un
crecimiento econémico del 2 %, con un rango entre 1,5 %y 2,3 %. Los analistas esperan que
la tasa de intervencion del Banrep se ubique en 13,25 % y 12,50 % para los meses de
septiembre y diciembre, respectivamente. Para septiembre de 2024, anticipan que la tasa de
intervencion seria del 8.50%.
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Délar - Peso colombiano

e Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerr6 en COP $3,901,00 pesos,
registrando una apreciacion de +0.58%. Durante el dia, se llevaron a cabo
transacciones por un total de USD 927 millones.

e Hoy, el dolar estadounidense ha experimentado un marcado fortalecimiento,
mostrando un movimiento alcista tras la decision del Banco de Inglaterra de
mantener sus tasas de interés.

e El ddlar ha alcanzado un valor de 105.67 unidades, nivel que no se observaba desde
marzo de 2023. En cuanto al par USDCOP, es posible que muestre cierto rebote
debido a la fortaleza del ddlar, aunque se destaca un cruce de tendencia bajista con
la media mévil de 20 cruzando por encima de la de 50.

e En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dolar
spot entre COP$3,920 y COP$3,950 por délar, con un limite inferior de COP$3,910
y un limite superior de COP$3,960.

Euro - Peso colombiano

El euro logroé recuperar el equilibrio frente al dolar estadounidense después de un inicio
con pérdidas. A pesar de la cautela en los mercados bursatiles europeos, el par
EUR/USD experimento6 un repunte tras tocar un minimo cercano a 1.0615.

El indice del délar DXY, que habia alcanzado nuevos méaximos, se vio bajo presion
posteriormente. Mientras tanto, la Reserva Federal dejo la puerta abierta a otra subida
de tasas de 25 puntos basicos antes de que termine el afio.

El calendario econdémico estadounidense para hoy incluye las solicitudes iniciales de
subsidio de desempleo semanales y el indice manufacturero de la Fed de Filadelfia.
Ademas, la presidenta del BCE, Christine Lagarde, tiene programado hablar mas tarde en
el dia.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,160 y los COP$4,200 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD experiment6 una significativa venta masiva, alcanzando un minimo de
seis meses y aproximandose al nivel critico de 1.2248. Esta caida se produjo después de
una sorpresa en la reunion de septiembre del Banco de Inglaterra, que decidié mantener
la tasa de interés en el 5.25%. Ahora, la atencion se centra en los datos econémicos de
Estados Unidos, ya que podrian ser el catalizador que impulse atin mas a este par de
divisas.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2180 y 1.2250 por ddlar.

Comportamiento de otras monedas
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Mercados Desarrollados

Délar Canadiense §13443 $13867 $13483 §134M _ﬂ-"*'.." $13458 04Th $13499 - 513699 Indice de precios devivendas nuevas Ventas minoristas
Délar Australiano $ 15466 $15542 51847 514922 un'\.f"""" $ 15501 082% $15541-§15722 No hay fundamentales locales indice de confianza del consumidor
DélarNeozelndés 516803 $16879 516707 $1680 A 51688  080%  st6gee-stroge 1D (Trimestra) (21), indice de corfianzadel gz oo rprcia

consumdor de Westpac
CoronaSueca B nis4s $110479 51088177 510551 ‘_ﬂmP-’( snemn 0.70% $110583 - §1.17¢ Desicidn sobre tipos de interés No hay fundamentaes locales

Mercados Emergentes

Peso Chileno 5883.85 87048 $B86100 S$823.8 whn . $88235 122% $38360-589828 Mo hayfundamentales locales Mo hay fundamentales locales
Peso Mexicano 5170649 $170974 §170501 §TOT40 e 517079 0.70% 5170472 - 7710 Mo hayfundarentales locales No hay fundament aes locales
Real Brasilero 548658 54917 548964 550372 'h“"-r,,._', 548801 0.50% HMB19- 549934  Desicidndetiposde interés No hay fundamentaes locales
Yuan §72956 $72710  $72378 §T0R7 q,f“-\.w’"' $72865 025% $72598 - §7.3500  Tasadepréstano preferencial del FBoC No hay fundamentales locales
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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