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El délar (DXY) retrocede a un nivel no visto en doce semanas, aproximandose a los 103.15

El Euro (EUR) enfrenta una posible resistencia cercana al nivel de 1.0950.

La Libra (GBP) reacciona a comentarios de miembros de la politica econémica del Banco de
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Mensual Anual

Volatilidad diaria
(diferencia entre valor maximo y minimo en el dia)

20-nov-22

20-dic-22
20-ene-23
20-feb-23
20-mar-23
20-abr-23
20-may-23
20-jun-23
20-jul-23
20-ago-23
20-sep-23
20-oct-23
20-nov-23

Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.


mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:cristian.pelaez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:juan.acosta@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:diana.gonzalez@accivalores.com

Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

21 noviembre 2023

En EE.UU: Los futuros de las acciones oscilan cuando algunos inversores cuestionaron la
sostenibilidad del reciente repunte impulsado por las expectativas de un giro de la Reserva
Federal (Fed) hacia los recortes de tasas, en especial cuando, a pesar de unas perspectivas mas
certeras sobre los tipos maximos y los posibles recortes en 2024, hay pocos catalizadores al alza.
Las minutas de la altima reunién de la Fed, que se publicaran mas tarde hoy, pueden proporcionar
mas informacién sobre el pensamiento de los responsables de las politicas. Entre otros temas
importantes, los resultados trimestrales de NVIDIA se publicaran después de la campana de cierre
estaran en el centro de atencion.

En Europa: El EuroStoxx 600 cay6 después que Gediminas Simkus, miembro del Consejo de
Gobierno del Banco Central Europeo (BCE) habria dicho que las expectativas del mercado sobre
los recortes de tipos eran demasiado optimistas. Entre los motores individuales, TeamViewer SE
se desplomé después que el mayor accionista del fabricante de software aleman vendi6 parte de
su participacion con descuento; mientras que la empresa suiza de dispositivos médicos Sonova
Holding AG salt6 después de informar los resultados. En el calendario econdémico, se conocié que
las matriculaciones de turismos en la Union Europea crecieron un 14.6% interanual hasta 855.5 mil
unidades en octubre de 2023, lo que marca el decimoquinto mes consecutivo de aumento,
impulsado en parte por un gran salto en las ventas de automoviles totalmente eléctricos. Tres de
los mayores mercados de la UE registraron un crecimiento de dos digitos: Francia (21.9%), Italia
(20%) y Espana (18.1%).

En Asia: Los bonos de los desarrolladores chinos recuperaron terreno junto con sus acciones
después que las autoridades comenzaron redactando una lista de 50 empresas inmobiliarias que
serian elegibles para una variedad de financiamiento mientras Beijing busca apoyar al asediado
sector inmobiliario. Los mercados recortaron las fuertes ganancias iniciales, en medio de
preocupaciones sobre la actividad econdmica mixta en China el mes pasado, asi como
preocupaciones sobre la desaceleracion de la economia global. El sector inmobiliario lider6 las
ganancias, con el desarrollador Sunac saltando un 21% antes de estabilizarse alrededor del 12%
después de decir que habia comenzado a ejecutar sus planes para revisar su deuda luego de
satisfacer las condiciones de reestructuracion.

En Colombia: Hoy, fedesarrollo publica los datos de confianza industrial y minorista. El gerente
general del Banco de la Reptblica, Leonardo Villar; el ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla; y el
empresario Jaime Gilinski participan en un evento en Bogota organizado por la revista Forbes. En
relaciéon con la proxima reunion de politica monetaria de diciembre, si bien podria haber un
espacio para un recorte de tasas, consideramos que el Banrep podria esperar hasta el 1T24 para
tener mas claridad sobre los nubarrones de la inflacién como el incremento del salario minimo y
diesel, asi como los potenciales efectos del fenomeno del nifio; de otra parte, las decisiones de la
Fed en términos de politica monetaria también son una gran limitacién teniendo en cuenta las
devaluaciones del CLP y BRL tras los recortes en Chile y Brasil.

Délar - Peso colombiano

e  Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerré en COP $4,037.00 con una apreciacion de

-1.34%, para un total negociado de USDS$S863 millones. El par USD/MXN registr6 un
descenso, alcanzando un minimo de dos meses en 17.06, mientras que el doélar
estadounidense retrocede a un nivel no visto en doce semanas, aproximandose a los 103.15
unidades.

e La atencion del mercado se centra en la proxima publicacion de las Minutas del Comité

Federal de Mercado Abierto (FOMC) este martes, lo que podria generar movimientos
significativos en los mercados financieros, especialmente en relacion con las perspectivas
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econdmicas y la politica monetaria de la Reserva Federal. Los inversores estaran atentos a
cualquier indicio que pueda influir en la direccion de los tipos de cambio.

e En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dolar spot entre
COP$4,020 y COP$4,070 por dolar, con un limite inferior de COP$4,000 y uno superior de
COP$4,090.

Euro - Peso colombiano

e El par EUR/USD enfrenta una posible resistencia cercana al nivel de 1.0950, segtin analisis
técnico. Indicadores sugieren un impulso alcista mas robusto, abriendo la posibilidad de que
los compradores apunten al maximo de agosto en 1.1064. Sin embargo, una ruptura sélida por
debajo de 1.0900 podria estimular a los vendedores a dirigirse hacia la Media Movil
Exponencial de 9 dias

e Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,380 y los COP$4,450 por euro.

Libra Esterlina

e Jonathan Haskel, el encargado de la politica econémica del Banco de Inglaterra (BOE), destaco
en su informe ante el Comité Selecto del Tesoro del Parlamento britanico que la disminucioén
del indice de Precios al Consumidor (IPC) en general no constituye una guia precisa de la
tendencia inflacionaria. Este comentario sugiere que, segin la perspectiva de Haskel, otros
factores y medidas pueden ser mas indicativos para evaluar la direccion y la fuerza de la
inflaciéon en la economia britanica. Su posiciéon resalta la importancia de considerar una
variedad de indicadores econémicos para comprender de manera mas completa la dinamica
inflacionaria.

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los
1.2504 y 1.2455 por dolar.

Comportamiento de otras monedas

Precio ciere  MM20  MM40 MM 200 Precio apertura 2 cién diaria Noticias importantes del DIA Notic antes del resto de laSEM A NA

| Mercados Desarrollados

P IPC (y subyacente) (M ensual y anual) {Oct);
Ddlar Canadiense $13719 $13769 $13695 $13508 W"‘u $13724 0.0% $13710 - $13892 indice de precios de viviendas nuevas (M ensual) V entas minoristas (M ensual y anual) (Sep)
(Oct)
. . Actas delareunidn de politica monetaria del
Dalar Australiano $15352 $15605 $15655 515147 l\..I’.‘\r-.‘l"' 515242 -0.55% $15300- 515904 Banco de la Ressrva de Australia Mo hay fundament ales locales
Délar Meozelandés $16677 516949 §16896 $16389 _‘JLH,‘;-- $ 16560 -0.56% $16587 - 517268 Balanza comercial (M ensual y anual) (Oct) Wentas minoristas (y sujbyacentes) (Trimestral) (3T)
Corona Sueca 510.5253 $10.9288 §10.9545 S DETTB I\A\-H"‘-H $10.4450 -0.59% §10.3737- $10.8670 Mo hay fundament ales locales Decisidnsobretipos deinterés

Mercados Emergentes

Peso Chileno $860.10 590073 $91150 $83708 faky, Y $876.43 0.00% $875.3800-%950.70  PIB (Anualy trimestral) (3T) Mo hay fundament ales locales
“H- Wentas minorist as (mensual y anual) (sep.); Actasdela
. L} reunién de politica monetaria del Banco de M éxico;
P M 7.2197 77234 7.8207 7.0740 17.091 -0.18% 70893 -3B.4497  No hay fund rtales local P
gso M exicana ¥ ¥ $ % 'l'h;' § ¥ ¥ 0 hay fundamentdles locales Actividad econdmica (Trimestral y anual) (3T), PIB
(Trimestral y anual) (3T); cuenta corriente
Real Brasilero $4.8192 549313 549987 549882 M'\h-_“a 548529 -0.08% $4.8625- $5.1849 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales
Yuan $7.2007 $7.2748 $7.278 §7.0078 _,J‘-\_,_.J""" 57810 -0.50% $7.1636 - $7.3510 Tasa de préstamo preferencial del PBoC Mo hay fundament ales locales

*MM: media mévil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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