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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Las acciones globales avanzan, con futuros indicando un posible récord, impulsadas por
la confianza en la reduccion de tasas de interés y una so6lida temporada de ganancias. Los futuros del
Nasdaq 100 aumentan un +0.6%, mientras que los del S&P 500 suben un +0.3%, consolidandose como
el ultimo indice en alcanzar un cierre récord. A pesar del aumento de los rendimientos de los bonos
en enero, los mercados mantienen su optimismo sobre la economia estadounidense, la perspectiva
de recortes de tasas por parte de los bancos centrales y la continuidad del auge de la inteligencia
artificial. El PIB del cuarto trimestre de Estados Unidos, previsto para el jueves, podria dar pistas
sobre un posible recorte de tasas por parte de la Reserva Federal.

En Europa: Los mercados bursatiles iniciaron la semana al alza, destacando el Eurostoxx50 con un
aumento de aproximadamente +0.7%, alcanzando su maximo de casi tres semanas. Sectores como el
bancario, inmobiliario y tecnoloégico lideraron este avance. El optimismo en el sector tecnolégico
persiste, con los operadores atentos a nuevos resultados corporativos y a la decisién de politica
monetaria del Banco Central Europeo (BCE) prevista para mas adelante esta semana. A pesar de este
repunte, los mercados europeos siguen rezagados frente al estadounidense y aiin se mantienen en
terreno negativo en lo que va del afo. La atencién de los inversores se centra en las reuniones del
BCE el jueves, con expectativas de que mantenga sin cambios sus politicas.

En Asia: Las acciones chinas en Hong Kong cayeron un 2.4%, acercandose a minimos de 2005. Los
indices bursatiles en China continental también registraron pérdidas, ya que los bancos mantuvieron
las tasas de préstamo sin cambios, a pesar de la reciente decision del banco central de no reducir los
costos de endeudamiento. El Banco Popular de China (PBoC) espera que mantenga estables sus tipos
de préstamos a uno y cinco afos, siguiendo la decision de la semana pasada de mantener su tasa de
interés a medio plazo, demostrando una cautela en la flexibilizacion monetaria para respaldar el
yuan. Las acciones japonesas siguen al alza, con ganancias superiores al 9% en el afio. Se espera que
el Banco de Japon mantenga estable su tasa de interés y no modifique su politica de control de la
curva de rendimiento, dado que las tasas de inflacion recientes han alcanzado minimos de varios
anos. Los inversores aguardan los datos de la balanza comercial de diciembre y los indices de
gerentes de compras (PMI) de enero.

En Colombia: Luego de la reciente rebaja de la perspectiva de Colombia por S&P Global Ratings, la
calificaciéon soberana dependerd del desempefio econdmico, la ejecucion de reformas clave del
gobierno y el cumplimiento de la regla fiscal. Consideramos que los mercados, ya habian descontado
al menos dos rebajas de calificacion desde el 2522. En un contexto econémico y financiero altamente
volatil, en adelante los factores externos, como las decisiones de politica monetaria de los
desarrollados, y la postura del BanRep seran determinantes para los mercados internos en los meses
venideros. A pesar de contracciones en algunos sectores, la recuperacion es impulsada por la
administracién publica y otros servicios. Desde Investigaciones Econodmicas, proyectamos un
crecimiento anual del 1.1% en 2023, destacando un resultado positivo ante desafios econémicos
globales.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ligeras ganancias de +0.22%, llegando al
precio de USD$73.41 por barril. La referencia Brent experiment6 un aumento de +0.14% hasta los
USDS78.67 por barril. En la region del Medio Oriente, la guerra en Gaza persiste, y Estados Unidos
realizé un ataque el sibado contra un misil antibuque planificado por los militantes huties de Yemen
en el Golfo de Adén. Ademas, Novatek, un productor ruso, informé el domingo la suspension de
operaciones en su terminal del Mar Béltico debido a un incendio. En general, a menos que se
produzca una escalada significativa, se espera que los precios del petréleo se mantengan en un
rango, aunque con una presion a la baja, principalmente debido a factores econémicos desfavorables
que han afectado las perspectivas de la demanda global de petroleo.
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Doélar estadounidense (DXY)

Al inicio de la jornada, el indice del d6lar ha experimentado ciertos retrocesos, situdndose en 103.17
puntos. Se observa una lucha por preservar las ganancias de la semana pasada, en medida que los
inversores muestran cautela ante las decisiones criticas de politica monetaria que se tomaran esta
semana en Japon y Europa.

e A pesar de ello, el respaldo al doélar se mantiene gracias a datos econémicos
estadounidenses que superaron las expectativas y a las senales decididas de los
funcionarios de la Reserva Federal, que han atenuado las expectativas de un recorte de
tasas en marzo.

e En términos fundamentales, el mercado estara atento al indice lider, aunque los impulsores
fundamentales se iran revelando a lo largo de la semana y hacia el final de la misma.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del délar oscila
entre las 103 y 103.2 unidades

USD/COP

La jornada de hoy se ve influenciada por diversos factores:

e En primer lugar, al comienzo de la jornada, las monedas regionales estan experimentando
presiones divergentes. El peso chileno y el peso mexicano estan experimentando presiones
de apreciacion, mientras que el real brasileio muestra una tendencia de depreciacion. Estos
movimientos podrian generar presiones alcistas para la moneda local.

e En segundo lugar, dependera de la disposiciéon de los operadores extranjeros, debido a que
se observa una oferta significativa en la pantalla, lo que ha generado una valoracion
importante para la moneda.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dolar spot entre COP
$3,880 y COP $3,930 por ddlar, con un limite inferior de COP $3,860 y superior de COP $3,950.

EUR/COP

El euro se ha mantenido estable en torno a la marca de 1.09 doélares, cerca de su nivel mas débil
desde mediados de diciembre. Los inversores estan vigilando de cerca la publicacion de los datos
preliminares del PMI programados para el miércoles, asi como la proxima decision sobre las tasas
de interés por parte del Banco Central Europeo el jueves. Aunque se espera que el BCE mantenga
sin cambios la politica monetaria, la atenciéon se centrara en los comentarios de la presidenta
Christine Lagarde en busca de cualquier indicio sobre el posible momento de reducciones en las
tasas de interés.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,230 y
los COP$4,290 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina se estabiliz6 en 1.27 ddlares mientras los inversores esperaban los préximos datos
preliminares del PMI a finales de esta semana y comenzaron a centrar su atencion en la decision
politica del Banco de Inglaterra prevista para finales de mes en medio de preocupaciones sobre
una desaceleracion de la economia britanica y una inflacion persistente que estan impulsando esta
anticipacion.
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Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2691 y
1.2734 por doélar.

MM 40 - importante Moti

Mercados Desarrollados

Indice de precios de viviendas nuevas (M ensual) (Dic);
Ddlar Canadiense 513486 513341 $13425 513483 M.l‘l" 513429 -0.05% $13316 - §13552 Mo hay fundamentales locales Decisiéndetipos deinterés; Ventas may oristas
(M ensual)
Délar Australiano $15191 $14867 $14961 §15200 h.v'\- 515151 -0.01% $14846 - 515212 Mo hay fundamentales locales indice NA B de confianza ermpresarial (Dic)
Délar Neozelandés $16339 $16000 $16099 §16419 JLM $16359 -0.8% $15997- §16 70 Mo hay fundamentales locales IPC (Trimestral y anual) (4T)
CoronaSueca $10.4815 §10.18301 $10.2598 §10.6395 .'ﬂ,,“rf"ﬁ,’. $10.4517 $10.0358 - $10.4645 Mo hay fundamentales locales IPF,’ (Anualy n‘lensga]} (Dic), Tasade desempleo (Dic),
Preéstamo s bancarios (M ensual)
Mercados Emergentes
Peso Chileno $092120 $803.06 $88143 §854.41 Ln . $910.60 -0.01% $868.25- $950.70 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
Actividad econdmica (M ensual y anual) (Nov); Tasade
P M 71684 H.0818 7198 177.0740 T. 28 -0.02% %.9435 - $18.4497 Mo hay fund tales local
es0 Mexicano $ 8 8 8 ‘"“‘u_\ $ $ ¥ 0 hay tuncamentales focales desenpleo (Dic), Balanza comercial (Dic)
Real Brasilero $4.9261 $48783 $438937 549236 M $4930 0.00% 54 8625- 55.B49 Mo hay fundamentales locales Cuenta cormriente (USD)
Yuan $ 71860 $7.073 § 71117 $7.658 rﬁ‘m‘.ﬂ. $7.193 0.04% $7.1356 - $7.3510 Tasadepréstamo preferencia del PBoC Mo hay fundamentales locales

*MM: media movil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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