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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones avanzan, con los operadores a la espera de datos relevantes
antes de la pausa de maifiana por feriado tanto en Estados Unidos como en Japén. Los futuros del
S&P500 y Nasdaq 100 avanzaron, contribuyendo al notable rally de noviembre, destacando la
recuperacion de Nvidia Corp en el premarket tras un informe trimestral inicialmente frio. Por su
parte, Microsoft avanza +0.6% tras el regreso de Sam Altman a OpenAl, decisién que representa
una victoria para el principal patrocinador, Microsoft, que trabajé con otros inversores para
revertir el despido de Altman. En otros temas, las minutas de la Gltima reunion de la Reserva
Federal (Fed) revelaron un consenso en torno a la estrategia de "proceder con cuidado" en futuros
movimientos de tasas de interés. Los swaps descuentan un 25% de probabilidad de un recorte de
tasas en marzo. Aunque las noticias sobre un alto al fuego en los combates entre Israel y Hamas
no generaron un cambio en el sentimiento de riesgo, los inversores se enfocaron en los proximos
anuncios de solicitudes de desempleo, pedidos de bienes duraderos, pedidos de capital y la
confianza del consumidor, buscando pistas sobre la direccién de la Fed.

En Europa: Las principales bolsas europeas suben, con el Eurostoxx 600 alcanzando un maximo
de dos meses, mientras los operadores digieren los nuevos resultados corporativos. Se espera que
el comercio se vuelva moderado antes de los feriados de mafiana en Estados Unidos y Japon. En el
Reino Unido, el saldo total de la cartera de pedidos de la Confederacion de la Industria Britanica
disminuy6 por cuarto mes consecutivo a -35 en noviembre de 2023, frente a -26 en octubre y en
comparacion con las expectativas del mercado de -25. La Gltima lectura marc6 la caida mensual
mas significativa en los pedidos de fabrica desde enero de 2021, muy por debajo de su promedio a
largo plazo de -13, ya que las fabricas estdn sintiendo el impacto de los mayores costos de
endeudamiento. La medida de la produccién en los altimos tres meses cay6 a -17 desde el -6 de
octubre, y se consider6 que se mantendria débil en los proximos tres meses. Mientras tanto, el
indicador de expectativas de precios en el préximo trimestre aumentoé a +11 desde +7.

En Asia: El Hang Seng termin6 estable después de cotizar ligeramente al alza en las operaciones
de la manana, con la fortaleza del sector inmobiliario contrarrestando las debilidades de la
tecnologia y los consumidores, mientras que el sector financiero se mantuvo moderado. Los
inversores siguen el ultimo esfuerzo de China para aliviar la crisis en el sector inmobiliario al
permitir que 50 promotores inmobiliarios aprovecharan una variedad de alternativas de
financiaciéon. En cuanto al conflicto de Oriente Medio, Israel y Hamas acordaron una pausa
humanitaria tras semanas de conversaciones entre Estados Unidos, Qatar y Egipto.

En Colombia: A pesar del reciente aumento del 27.0% anual en el recaudo tributario, el pais
enfrenta el desafio de no alcanzar la meta del Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP) debido a la
desaceleracion economica y la disminucién del recaudo externo. Las cifras hasta septiembre
revelan un repunte, con $192.37 billones recaudados vs los $141.67 billones en el mismo periodo de
2022, la meta anual de $274.2 billones luce desafiante para los meses que faltan. El reciente
enfriamiento de la economia afectara el recaudo de impuestos clave como el IVA'y el 4 x mil. Pese
a lo anterior, la ejecucion presupuestal rezagada del Gobierno Nacional ha suavizado el impacto,
ya que los gastos totales alcanzaron el 59.3% de lo proyectado para 2023, mientras que los
ingresos representaron el 66.8%. En este contexto, a pesar de una mejor ejecucion del gasto en
los tltimos meses del afio y una moderaciéon de los ingresos, el déficit del Gobierno Nacional
Central se situaria ligeramente abajo del 4.3% del PIB en 2023, meta del MFMP.

Délar - Peso colombiano

e  Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerré en COP $4,073.35 con una depreciacion de

-0.90%, para un total negociado de USD$1,141 millones. El indice del dolar subi6 a alrededor
de 103.9 el miércoles, marcando su segunda ganancia consecutiva después de las minutas del
FOMC, que indicaron una politica monetaria restrictiva sin sefnales de recortes inminentes en
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las tasas de interés. Las apuestas para un recorte en marzo cayeron al 28%. Se destaco la
actividad de compra frente al yen, el dolar neozelandés, el franco suizo y el euro.

e Los operadores estaran atentos a datos econdémicos, pero se espera moderacion previa al
feriado de Accién de Gracias. En términos fundamentales, se prevé que las solicitudes
iniciales de desempleo se mantengan en linea con las expectativas del mercado, lo que podria
generar una consolidacion para el dolar estadounidense en las 104 unidades.

e Por otro lado, los operadores anticipan que la jornada podria caracterizarse por una notable
volatilidad, dado que existe una expectativa de importantes movimientos en los Fic's.

e En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el doélar spot entre
COP$4,060 y COP$4,120 por dolar, con un limite inferior de COP$4,040 y uno superior de
COP$4,150.

Euro - Peso colombiano

e Las actas del FOMC resultaron carentes de revelaciones significativas, dejando a los mercados
sin nuevos impulsos. Estados Unidos se encuentra ante un calendario cargado de datos antes
del Dia de Acciéon de Gracias, mientras que el EUR/USD mostré una disminuciéon a corto
plazo, se anticipa que las caidas puedan encontrar limitaciones en el proximo periodo.

e Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,410 y los COP$4,480 por euro.

Libra Esterlina

e El GBP/USD experiment6 un retroceso por debajo de 1.2550 luego de haber alcanzado un
nuevo maximo de varios meses el martes. La disminucion de la fortaleza del par se atribuye a
una renovada demanda del dolar estadounidense, impulsada por la ansiedad en los mercados
ante la inminente divulgacion de datos econémicos de primer nivel de EE. UU. y el prondstico
de otono del Reino Unido.

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los
1.2525 y 1.2550 por doélar.

Comportamiento de otras monedas

Precio ciere MM20 M M40 MM 200 Precio apertura E on diaria I importantes del DIA Motic elresto de la SEM A NA

| Mercados Desarrollados

Délar Canadiense 513724 §13771  $13702  §13500 fria” 513608 0.13% $1370-$13892  Ventas mayoristas (M ensual) v entas minoristas (M ensual y anual) (Sep)

Délar Australiano $15235 315578 515647 1583 M 515247 0.13% $15300- 515004 z::v"gsiemr menufacturero y delsectorde ., pay fundament s locales

Délar Neozelandés 516557 516922 516891 516395 N\ .~ 516526 0.14% $16587-517268  No hay fundamentales locales Ventas minoristas (v suibyacertes) (Trimestral) (3T)
Corona Sueca $10.4375 $10.9020 $10.9389 5 DE7B5 m—r“"l 10.4616 -0.13% $10.3737- $10.8670 Mo hay fundament ales locales Decisién sobretipos deinterés

Mercados Emergentes

Peso Chileno $877.85 $808.00 $910.87 §83754 J..n__r)‘.. $868.05 0.38% $875.3800 - $950.70  No hay fundamert ales locales Mo hay fund ament ales locales
Actas de lareunidn de politica monetaria del Banco de
Peso M exicano § 17107 $7WE723 S$TWE138 5 7.0740 m"l‘ $17.190 -0.19% $17.0893 -3B 4497 Ventas minoristas (mensual y anual) (sep.) M éxico; A ctividad econdmica (Trimestraly anual) (3T);
! PIB (Trimestral y anual) (3T); cuenta corriente
Real Brasilero 548518 549233 549958 49872 w'lu-'l 549043 -0.36% 54.8625- §51849 Mo hay fundamentales locales No hay fundamentales locales
Y uan $ 71675 $72675 §$72683 571000 l_l‘\"_-""" $7.1384 02%6 $7.1636 - $7.3510 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales

*MM: media mévil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacioén financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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