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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones retroceden antes de la publicacion del informe preferido de
inflacion de EE. UU. de noviembre, cifra que podria consolidar los argumentos a favor de los
recortes de tasas de interés de la Reserva Federal (Fed) a partir de marzo. Los operadores de swaps
estan descontando alrededor de 150 puntos basicos de recortes de la Fed el proximo afio, el doble de
lo que el banco central ha sefalado. Sibien los mercados se han recuperado en las tltimas semanas
gracias a las crecientes apuestas sobre una flexibilizacion de la politica de los bancos centrales, las
cifras del Reino Unido aumentaron la alarma sobre la desaceleracion del crecimiento econémico en
todo el mundo desarrollado. La revision a la baja del jueves del PIB del 3T23 de Estados Unidos y los
débiles resultados del gigante de ropa deportiva Nike Inc. estan subrayando esas preocupaciones.

En Europa: Las principales bolsas de la regién se mantienen estables o con limitadas
correcciones, con el Eurostoxx 50 y el Eurostoxx 600 perdiendo alrededor de un 0,1%, liderados por
caidas en las acciones de tecnologia y ropa deportiva, mientras que el petroleo y el gas ganaron. Los
operadores se abstienen de hacer grandes apuestas de cara a las vacaciones de Navidad mientras
esperan los datos clave de inflacion PCE de EE.UU. mas tarde. Al mismo tiempo, los operadores
siguen reflexionando sobre las débiles perspectivas econdémicas para Europa en 2024 y la
probabilidad de que los principales bancos centrales reduzcan las tasas de interés. En el frente
corporativo, Adidas se hundié mas del 6%, después de que Nike redujera sus perspectivas de ventas.
Durante la semana, el Eurostoxx 50 perdi6 cerca de -0,8% pero contintia cotizando cerca de
maximos de 2007, mientras que el Eurostoxx 600 apenas ha cambiado en torno a maximos de dos
afos.

En Asia: Los bonos del gobierno chino se recuperaron, con los rendimientos de los bonos de largo
plazo en su nivel mas bajo en casi dos décadas después de una nueva ronda de recortes de las tasas
de deposito en los grandes bancos. Las acciones chinas de juegos se vieron arrastradas a la baja, y
Tencent Holdings Ltd. cerré con una caida del 12% en Hong Kong, la mayor caida desde octubre de
2008. La tasa de inflacion anual en Japén cay06 al 2,8% en noviembre de 2023 desde el 3.3% del mes
anterior, lo que apunta a la cifra mas baja desde julio de 2022. La tasa de inflacién subyacente
disminuy6 al 2.5%, la mas baja en 16 meses, desde el 2.9%, coincidiendo con el consenso, pero se
mantienen fuera del objetivo del 2% del Banco de Japén para el vigésimo mes. Mensualmente, los
precios al consumo disminuyeron un 0.1%, la primera caida desde febrero, tras un aumento del 0.7%
en octubre

En Colombia: Esta semana, el Banco de la Republica divulgé las minutas de la reunion, en la cual
decidieron reducir la tasa de interés de referencia en 25 puntos basicos, ubicandose en el 13%. La
decision se tomé mediante una votacion de 5 a 2, con dos miembros de la junta optando por
mantener la tasa sin cambios. Paralelamente, el Ministerio de Hacienda de Colombia present6 su
programa de financiamiento para el afo 2024, detallando sus planes en relacion con el déficit fiscal,
la deuda total y la emision de bonos

El Precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.66%, llegando al precio
de USD$74.38 por barril. Los precios del crudo experimentaron un pequefio aumento, con el Brent
llegando a USDS$79.78 por barril, subiendo +0.53%. Las compaiiias navieras que desvian sus rutas
alrededor del Cabo de Buena Esperanza debido a los ataques de los houthis en el Mar Rojo
enfrentan desafios para repostar y reabastecer en puertos africanos. En otras noticias, el precio del
oro subi6é después de que el precio del ddlar cayoé a los niveles mas bajos en los tltimos cuatro
meses llegando a USDS$2,063.24 por onza.
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Doélar estadounidense (DXY)

Ayer, el indice estadounidense cerr6 en $101.79 unidades con una desvalorizacion de -0.60%. En
los fundamentales para la jornada del dia de hoy, se estima que el indice del deflactor de Precios
Gasto en Consumo Personal (PCE) aumente un 0.2% respecto al mes anterior y un 3.3% en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Este incremento, junto con la percepcion en
los mercados de una posible reduccion de la tasa de politica monetaria por parte de la Reserva
Federal en marzo, sin embargo, sugiere preocupaciones sobre la persistencia de la inflacion. La
continua moderacién de la inflacién medida por el indice PCE podria impactar la fortaleza del
dolar estadounidense, manteniéndolo en una posicion vulnerable en los mercados financieros.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del ddlar oscila
entre las 101.5 y 102.3 unidades.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerré en COP $3,952.65 con una depreciacion de
-0.47%, para un total negociado de USD$997 millones. La jornada de hoy se apoya en diversos
factores.

e En primer lugar, se evidencia una tendencia bajista en las monedas regionales, como el real
brasilefio y el peso mexicano. No obstante, en el caso del peso chileno, a pesar de haber
iniciado con un "gap" a la baja, se observa un esfuerzo por corregir al alza. Este
comportamiento podria tener implicaciones en el desemperio positivo de la moneda local.

e Segundo, la persistente tendencia a la baja de los Credit Default Swaps (CDS) de 5 afios de
Colombia, que se sittan en alrededor de 160 unidades, podria seguir favoreciendo a la
moneda local.

e Tercero, en visperas de la Navidad, se anticipa que la moneda local carecera de
catalizadores significativos que puedan generar movimientos bruscos. Se espera una
disminucién en los volimenes de operaciones para el dia de hoy.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dolar spot entre COP
$3,920 y COP $3,970 por dolar, con un limite inferior de COP $3,900 y superior de COP $3,980.

EUR/COP

Durante la primera mitad del viernes, el par de divisas EUR/USD experimentd un ascenso,
alcanzando el nivel de 1.1020. Sin embargo, la direccion del mercado podria estar sujeta a
cambios, en medida que la sesién americana se ve influenciada por la publicacién de datos de
deflactor del PCE en Estados Unidos, lo que podria impactar la valoracion del dolar. Aunque se
anticipa que estos datos podrian respaldar la fortaleza del doélar dependiendo si se muestran en
linea, las condiciones poco propicias para el comercio en las visperas de las festividades
navidefnas podrian limitar la accion del par. La combinacion de estos factores crea un escenario
dinamico en el mercado de divisas, donde la atencién se centra tanto en los indicadores
econdomicos clave como en las condiciones estacionales que podrian modular la direccion del
EUR/USD.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,310
y los COP$4,370 por euro.

Libra Esterlina

Después de una apertura tumultuosa en la sesién europea, marcada por la publicaciéon de datos
mixtos en el Reino Unido, el par de divisas GBP/USD experiment6 un impulso alcista significativo,
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alcanzando la marca de 1.2750. Este avance se vio respaldado por la renovada debilidad del ddlar
estadounidense, que se intensifico previo a la divulgacion de datos cruciales sobre la inflacion.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2685 y
1.2733 por dolar.

Comportamiento de otras monedas

Precio cierre MM 20 MM 40 MM200 Precio apertura yeccion diaria N E mportantes del resto del

|Mercados Desarrollados

Délar Canadiense 5133098 513864 513667 $13520 Pt 513977 0.01% $1336 - 513562 ?15 (M :’]‘]5“3” (Oct), Ventas mayoristas No hay fundamentales Iocales
¥l ensu;
Ddlar Australiano $149177 $15127 $15352 $ 15212 ,',"H_.ﬁ.-"\- $14700 -0.07% $14846 - 515212 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
Ddlar Neozelandés §16003 $16289 516605 $16431 'HJ\J"'.‘L‘- $15888 -0.10% $15997- 516 W0 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
Corfiarza enpresarial, Confianza del
CoronaSueca $021B6 50395 5106488 §10.6740 H 50.0866 | 0.30%  510.0358 -D.4645 Corsumidor (Dic). Confiarea del sector No hay fundamentales locales
] manufacturero (Dic), IPP (M ensual) (Mov ),

W ent as minoristas (Anual) (Nov)

Mercados Emergentes

Peso Chileno 587375 $869.02 588351 584461 l.\.'\b_._a‘_ $878.00 -0. 7% $868.25-5950.70 No hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
Peso M exicano $TB27  ST2T2 STATIT STOTA0 ", . 70220 -040% | $%.9435 - 518.4497 ?Ncét‘;dad econgmica (Oct), Balanzacomercial oy g amentales locales
Real Brasilero $4.8959 4918 54974 549601 '-“-',,A $4.886 -0.36% $4.8625- $5.1849 Wentas minoristas (Oct) Mo hay fundamentales locales
Y uan $7. 120 $7.1166 $7.191%  §7L70 ﬂur"'"- $7.42 -0. 6% §7.1356 - $7.3510 Tasadepréstamo preferencial del PBoC Mo hay fundamentales locales

*MM: media mévil

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
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