
Acciones & Valores | Investigaciones Económicas

| Titulares

● El dólar (USD) se mantiene consolidado alrededor de los 103.50 unidades, a la espera de los
datos fundamentales del día.

● El euro se debilita frente al dólar esta semana, llevando al EUR/USD cerca del soporte clave
en los 1.0800.

● Los datos del Reino Unido mostraron una disminución en el sector de servicios en agosto,
con un índice de 48.7 comparado a 51.5 en julio.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana, Cálculos Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones en NY reducen las ganancias iniciales luego de las
decepcionantes actualizaciones de ganancias que pesaron sobre la confianza de los
inversionistas antes de los resultados del fabricante de chips Nvidia Corp. Foot Locker Inc.
cayó -30% en el premarket después de recortar su pronóstico de ganancias para 2023 y
detener su dividendo, mientras que Peloton Interactive Inc. cayó -21% después que su
predicción de ingresos no cumpliera con las estimaciones. Los futuros del S&P 500 avanzan
+0.2%, reduciendo un avance anterior de +0.6%.

En Europa: Las acciones recortan ganancias luego que la desaceleración en la región toma
fuerza llevando a los operadores a recortar las apuestas al alza de las tasas de interés del
BCE. El EuroStoxx 600 redujo a la mitad sus ganancias iniciales para cotizar un 0.3% más. El
Cac 40 de Francia se volvió negativo, con una caída del -0.1%, mientras que el Dax de
Alemania se mantuvo estable. Los analistas esperan que la inflación de los servicios
disminuya lo suficiente en los próximos meses como para convencer al BCE de no
aumentarla más allá de septiembre. La última vez que el BCE subió las tasas de interés 25p a
3.75% fue en julio, un nivel no visto desde 2001. La mayoría de los participantes del mercado
esperaban otro aumento de +25pb en la próxima reunión del BCE en septiembre.

En Asia: Las acciones de China volvieron a estar bajo presión a pesar de las nuevas señales de
recuperación de los beneficios entre los gigantes tecnológicos del país. Los mercados de la
región fueron mixtos, con el CSI 300 de China cayendo -1.6% y el Kospi de Corea del Sur
-0.4%, mientras que el Hang Seng de Hong Kong subió +0.1% y el Topix de Japón avanzó
-0.5%.

En Colombia: Funcionarios del ministerio de Salud se reunirán este miércoles con tres de las
gestoras del sistema de salud público, conocidas como EPS, más grandes del país luego de
que estas manifestaran que tendrían problemas para operar por falta de liquidez dada la
insuficiencia del aporte del Estado, informan medios locales. El Presidente Gustavo Petro
reaccionó en su cuenta de la red social X diciendo que el sistema de salud está financiado
hasta finales de año y que el gobierno “ha entrado a vigilar y controlar” que no ocurran
irregularidades.

| Divisas
Dólar - Peso colombiano

● El día de ayer, el peso colombiano cerró en COP $4,120.00 pesos frente al dólar spot, con
una depreciación de -0,01%, con un volumen total de transacciones por USD $1,001
millones.

● Hoy, el índice del dólar (DXY) se mantiene consolidado alrededor de los 103.50 unidades,
a la espera de los datos fundamentales del día. Entre estos, se destacan las expectativas
por el inicio de la reunión en Jackson Hole y el informe semanal de MBA, los PMIs
preliminares y los datos de vivienda destacan en el calendario económico de hoy.

● Para la jornada, anticipamos un rango para el dólar spot entre COP$4,090 y COP$4,150
por dólar, con un límite inferior de COP$4,090 y un límite superior de COP$4,165.

Euro - Peso colombiano

● El euro se debilita frente al dólar esta semana, llevando al EUR/USD cerca del soporte
clave en los 1.0800. Mientras tanto, el índice Dólar (DXY) avanza hacia nuevos máximos
de dos meses cerca de 104.00 unidades.
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● En lo fundamental, los índices PMI preliminares de la zona euro arrojan resultados
mixtos en agosto mientras que Estados Unidos prevé la publicación de los datos de
vivienda y los PMI preliminares.

● En ese sentido, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,440 y los COP$4,490 por euro.

Libra Esterlina

● Los datos del Reino Unido mostraron una disminución en el sector de servicios en
agosto, con un índice de 48.7 comparado a 51.5 en julio. El índice compuesto también
cayó a 47.9 frente al valor previo de 50.8. El nivel de soporte clave es 1.2620, respaldado
por la media móvil de 100 días en 1.2636. Si el GBP/USD mantiene una debilidad por
debajo de 1.26, podría entrar en un nuevo rango entre 1.23 y 1.25.

● Esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre 1.2600 - 1.2630
por dólar.

Comportamiento de otras monedas
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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