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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de los tres principales indices de acciones caen al inicio de la semana en
-0.6%, atandose al comportamiento de la semana pasada en donde el Dow Jones cayé -1.6%, el
S&P500 -2.4% y el Nasdaq -3.2%. La narrativa de los mercados se mantiene en que los
inversionistas rastrean otro aumento en los rendimientos de los bonos del Tesoro, esperan
mas resultados corporativos y estan atentos a la evolucién del conflicto de Medio Oriente. Esta
semana, Alphabet, Amazon, Exxon Mobil, IBM, Intel, Meta, Microsoft y Verizon se encuentran
entre las empresas que informaran sus ganancias. También, se seguiran con atencién los datos
econdmicos clave que se publicaran esta semana, incluida la primera estimaciéon de
crecimiento del PIB para el 3T23 y la inflacion del PCE.

En Europa: El Eurostoxx 600 cerr6 el lunes en 431.37, registrando una disminucion del 0.54%
desde la sesion anterior, con una caida del 4.23% en las Ultimas cuatro semanas, pero un
aumento del 7.35% en los ultimos 12 meses. Los futuros del gas natural europeo cayeron un 4%
debido a las previsiones meteorologicas suaves y suministros abundantes. Mientras tanto, el
CAC 40 y el IBEX 35 también experimentaron ligeras caidas, reflejando la cautela en Europa
debido a resultados corporativos, el aumento de los rendimientos de bonos y la inminente
decision de politica monetaria del Banco Central Europeo esta semana. Sobre esto ultimo, la
reunion del BCE el jueves podria dar indicios sobre futuras subidas de tasas, a pesar de las
preocupaciones sobre la economia en medio de una inflacion alta y un gasto de consumidores
debilitado.

Asia: El Shanghai Composite de China se desplomo -1.47% para cerrar en un minimo de casi un
ano de 2,939, mientras que el Componente de Shenzhen se hundié hasta -1.51% hasta un
minimo de cuatro afos de 9,426. En efecto, los mayores rendimientos de los bonos y las
incertidumbres geopoliticas en Oriente Medio afectaron al mercado y el sentimiento a nivel
mundial. Los inversores también se volvieron cautelosos tras los informes de que la empresa
matriz de Foxconn Industrial, un importante proveedor de iPhones de Apple, fue sometida a
auditorias fiscales e investigaciones sobre el uso de la tierra. Entre otras noticias importantes,
la produccién industrial en Taiwan cay6 -6.72 % interanual en septiembre de 2023, siendo este
el decimosexto periodo consecutivo de caidas, pero el mas suave desde agosto de 2022, ya que
la produccion disminuy6 menos en el sector manufacturero (-7.01% frente a -11.13% en agosto)
y el suministro de agua (-2.39% frente a -2.87%).

En Colombia: esta semana, se publicaran datos de confianza industrial y de comercio; ademas,
la Asociacion Colombiana del Petrdleo y Gas (ACP) tendrd un evento en Cartagena y el
presidente Gustavo Petro visitara a China para solicitarle al presidente Xi Jinping interceder en
la modificacion del contrato del Metro de Bogota. El proximo domingo se llevaran a cabo las
elecciones regionales de alcaldes y gobernadores. Hasta agosto de 2023, la Agencia Nacional
de Hidrocarburos (ANH) report6 una producciéon promedio de 775,487 barriles al dia, marcando
un aumento del 3.7% en comparacién con los mismos ocho meses del afo anterior, que
registraron 747,974 barriles al dia. Esto se traduce en un incremento mensual promedio de
27,513 barriles con respecto al afio previo. Estos 775,487 barriles diarios representan la cifra
mas alta en los ltimos tres afios, superando los 732,350 barriles al dia registrados en el mismo
periodo en 2021.

Délar - Peso colombiano

e El viernes, el peso colombiano frente al dolar spot cerr6 en $4,226.80 con una apreciacion

de +0.31%, para un total de negociaciones de USDS$1,119 millones. El dolar estadounidense
continia manteniendo su firmeza en torno al nivel de 106 unidades, en medida que
prevalece la aversion al riesgo en los mercados financieros.
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En cuanto a los factores fundamentales, no se esperan datos econdémicos importantes;
aunque el mercado permanece atento a la subasta de bonos de 3 y 6 afios en los Estados
Unidos, asi como a la reacciéon del mercado ante la publicacion del Indice de Actividad
Nacional de la Fed de Chicago de Estados Unidos, que se situé en 0.02 en septiembre en
comparacion con -0.16.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dolar spot entre
COP$4,220 y COP$4,270 por ddlar, con un limite inferior de COP$4,210 y un limite
superior de COP$4,280.

Euro - Peso colombiano

El par EUR/USD experimenta un aumento al inicio de la jornada, alcanzando la zona de
1.0597 unidades, lo que podria reflejar una clara tendencia alcista en el corto plazo. Sin
embargo, es importante destacar que la cautela de los mercados podria ejercer cierta
limitacion sobre la continuacion de este ascenso.

A pesar de ello, desde una perspectiva técnica, los indicadores sugieren que el potencial
alcista atn se mantiene vigente, lo que sugiere que los inversores podrian mantener su
interés en el par EUR/USD en las proximas sesiones.

En lo que respecta a los fundamentos del mercado, hoy se aguarda la publicaciéon del
indice de Confianza del Consumidor en la zona euro correspondiente al mes de octubre.
Ademas, cabe destacar que es probable que el mercado experimente ciertos movimientos
leves tras la subasta de bonos con vencimientos de 3 a 6 afios en los Estados Unidos.

Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,450 y los COP$4,500 por euro

Libra Esterlina

El par de divisas GBP/USD experimentd una disminucion durante la semana pasada,
aunque mostré cierta recuperacion al final del dia. La libra esterlina se enfrenta a la
presion debido a factores macroeconomicos menos favorables en el Reino Unido, lo que
ha debilitado su demanda y la ha mantenido cerca de sus minimos de tres meses. A pesar
de un informe negativo de ventas minoristas en el Reino Unido el viernes, el mercado
intent6 una correccion, pero se detuvo cerca de ciertos niveles técnicos.

En el marco temporal de una hora, el par GBP/USD ha perdido su tendencia alcista y esta
consolidandose. Existe la posibilidad de una correccion al alza, pero las perspectivas son
cada vez mas limitadas. El mercado parece ignorar las sefiales del indicador Ishimoku y se
encuentra por debajo de las lineas relevantes. En la jornada de hoy no se esperan eventos
importantes en el Reino Unido ni en los EE.UU., lo que podria resultar en movimientos
planos y débiles. La posibilidad de una correccion alcista persiste hasta que se supere con
seguridad el nivel de 1.2109 en el par GBP/USD.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2144 y 1.2195 por dolar.
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Délar Canadiense S1376 513610 313886 13471 WM s1376 003% @ 513671-313786 Mo hayfundamentales locales Indice de precios a s viviendas nuevas, desiciéntipos
deinterés, ventas mayoristas

Délar Australiano § 15805 $15690 $15618  S160%6 Ml $18830 00t $15530 - 515904 No hayfundamentales locales IPC, PP

Délar Neozelandés 1M 516826 $16885 $16248 )\ .y 517181 0.05% $17068 - $1.7192 Mo hay fundamentales locales No hay fundament ales locales

Corona Sueca $109420 $10.9874 $10277 $106202 .\_-J'l.m,u,-‘ $10.9759 059% $10.8500- 511630 Mo hayfundamentales locales Ventas minoristas, confianza del consumidor

Mercados Emergentes

Peso Chileno 594121 591978 589645 $82842 hF . $944 58 02% 59098°-595070 Mo hayfundamentales locales Desiciénde tiposdeinterés
Peso Mexicano §16.3085 §178666 $174994 FTO740 e s18221 044 517.0893 - 584497  Actividad econdmica (mensual y anual) (ago.) Balanza comercial

Real Brasilero 550629 550612 549884 §50U3 'U"\-r,,.r 550312 024% $4.8625- 551849 Mo hayfundamentales locales No hay fundamentaes locales
Yuan 73112 $72681 $72732 $7.0463 J"-\.u,_."'“ F7.3%0 0.00% $7.1636 - $7.3510 Mo hayfundamentales locales No hay fundamentaes locales
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisiéon de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y niimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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