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El Délar (DXY) bajo hasta 103.10 unidades frente a un maximo de seis semanas.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-)
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El euro ha logrado recuperar las pérdidas recientes gracias a la mejora en los datos de

La libra muestra un avance a medida que los datos de PMI del Reino Unido superan las
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Las acciones avanzan dada una avalancha de reportes de ganancias positivas de las
empresas de tecnologia, que refuerza la imagen de un sector corporativo so6lido. Netflix Inc. repunta
un 10% en el premarket después que el nimero de abonados supero las expectativas. Los futuros del
Nasdaq 100 suben cerca de +0.7%. La tecnologia estd dominando el panorama de inversiones en
EE.UU., donde Tesla Inc. e International Business Machines Corp. deben informar mas tarde en el dia.
De otra parte, Donald Trump gané las primarias en New Hampshire, fortaleciendo su posible
candidatura republicana. Analistas sefialan que su presidencia podria resultar en mayores aranceles
comerciales, afectando a empresas alemanas en sectores industriales, quimicos y automotrices.

En Europa: El EuroStoxx 600 experimenta un avance del 0.8%, por el sélido repunte de ASML
Holding NV, la principal empresa tecnolédgica de la region, después que sus pedidos se triplicaran. En
datos econdmicos, el PMI compuesto de la eurozona del HCOB mostré un ligero incremento,
pasando de 47.6 a 47.9 en enero de 2024, aunque la actividad empresarial en la region cay6 por octavo
mes consecutivo. La produccion manufacturera alcanzé su nivel mas bajo desde abril, y la actividad
de servicios disminuyé mas que en octubre. Finalmente, el optimismo empresarial ha aumentado por
cuarto mes consecutivo, alcanzando su nivel mas alto desde mayo pasado. Esto se atribuye a la
esperanza de una reduccion en las presiones del costo de vida y tasas de interés maés bajas en el
proximo afo. La atencién se centra ahora en la proxima reunion del Banco Central Europeo (BCE),
donde se espera que las tasas de politica se mantengan, pero existe la posibilidad de que se indique
un momento aproximado para el primer recorte de tasas.

En Asia: China busca impulsar la confianza econémica al reducir el coeficiente de reservas
obligatorias (RRR) del Banco Popular de China en 50 puntos basicos al 10% a partir del 5 de febrero,
liberando CNYSI1 billon (US$139,450 millones) para estimular la recuperacion. También se reduciran
las tasas de interés del préstamo y redescuento en 25 puntos basicos desde el 25 de enero,
especialmente enfocadas en el sector rural y las pequenas empresas; el gobernador Pan Gongsheng
anunci6 estas medidas durante una conferencia de prensa en Beijing el miércoles. La medida deberia
permitir a los bancos chinos aumentar sus préstamos y sus compras de bonos gubernamentales. Las
acciones europeas de materias primas subieron y el indice Hang Seng sumo +3.6%. El yen japonés
subi6é mas del 0.5% frente al ddlar, ya que los inversores anticipan la eliminacién gradual de las tasas
de interés negativas. Los mercados de swaps sugieren un posible aumento de tipos de 25 puntos
basicos en abril tras la reunion del Banco de Japon.

En Colombia: El Fenémeno de El Nifio ha generado incendios en Bogota y regiones circundantes,
ahora hay 21 activos en el pais. Nueve municipios registran récords de temperatura, segin IDEAM. El
Presidente Gustavo Petro y ministros gobiernan desde el Pacifico debido a la situacion.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.50%, llegando al precio de
USDS$74.00 por barril. El mercado del petroleo experimento6 estabilidad, con el precio del Brent
cerca de los 80 ddlares por barril, gracias a las medidas de estimulo econémico en China y las
tensiones geopoliticas. No obstante, estas medidas fueron contrarrestadas por la preocupacion
sobre la debilidad de la demanda y la fortaleza del dolar. Las medidas de estimulo del Banco Popular
de China, al reducir las reservas bancarias, buscaban respaldar la recuperaciéon econodmica,
paralelamente, las existencias de crudo en EE. UU. disminuyeron en 6.67 millones de barriles,
mientras que los inventarios de gasolina aumentaron en 7.2 millones de barriles, generando
preocupaciones sobre la demanda de combustible. Junto a esto, la fortaleza del dolar impact6 en los
precios del petrdleo, ya que la demanda en otras divisas disminuyd, y las tensiones geopoliticas
continuaban siendo motivo de atencion, lo cual generd un desplazamiento masivo en el comercio
mundial.
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Doélar estadounidense (DXY)

Al comienzo de la jornada, el indice dolar bajé hasta 103.10 unidades frente a un maximo de seis
semanas de 103.70 unidades en la sesion anterior, ya que la confianza de los inversores recibié un
impulso después de las medidas del Banco Popular de China recortd, mientras se preparan para
decisiones de politica monetaria del Banco de Canada en la jornada de hoy y del BCE mafiana.

e En el ambito de los fundamentos, el mercado estara atento a los indices de gerentes de
compras (PMI) tanto en el sector manufacturero como en el de servicios, ya que
proporcionaran datos adicionales sobre el desempefio de la economia.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del délar oscila
entre las 102.8 y 103.5 unidades.

USD/COP

La jornada de hoy se ve influenciada por diversos factores:

e En primer lugar, al comienzo de la jornada, las monedas de la regién experimentan
movimientos significativos de apreciacion ante la debilidad del délar estadounidense

e En segundo lugar, y contrario a lo anterior, es fundamental considerar la recomendacion del
Bank of America (BofA), que aconseja la venta del peso colombiano (COP) y hablaron sobre
un posible incremento en la prima de riesgo. Estas indicaciones podrian generar presiones
de depreciacion en la moneda local a lo largo de la semana

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dolar spot entre COP
$3,940 y COP $3,980 por ddlar, con un limite inferior de COP $3,920 y superior de COP $4,000.

EUR/COP

El euro ha logrado recuperar las pérdidas recientes gracias a la mejora en los datos del indice de
Gerentes de Compras (PMI) manufacturero. Estos datos positivos han ejercido presion a la baja
sobre el dolar estadounidense, al tiempo que los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU.
se ven desafiados por las expectativas de que la Reserva Federal podria iniciar recortes de tasas a
partir de mayo.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,250 y
los COP$4,310 por euro.

Libra Esterlina

El par de divisas GBP/USD muestra un avance a medida que los datos del Indice de Gerentes de
Compras (PMI) del Reino Unido superan las expectativas del mercado en enero. Tanto el PMI de
servicios como el de manufactura del Reino Unido registraron mejoras, alcanzando los 53.8 y 47.3,
respectivamente. Estas cifras positivas contribuyen al impulso de la libra esterlina frente al dolar
estadounidense.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2676 y 1.2755
por dolar.
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MM 40 ) rportante

Mercados Desarrollados

Délar Canadiense 513478 513361 $1347 S13482 W 513457 000% @ $13460-513520  Decisiondetipos deinterés Ventas mayoristas (M ensual)
Délar Australiano 51529 51497 14963 $15203 % 51580 -0.22% $15051- $16231  No hay fundamentales localss No hay fundamentales locales
Délar Neozelandés 516464 $16056 516098 $16424 JI,‘M $16380 -0.40% $16297- 516416 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
CoronaSueca 5104655 502379 $0.261W 5106397 My, 510485 0.58%  $10.4%7-50.5036  No hay fundamentales locales 'F':Zstgr”ﬂlf'syb ;T:ri“?s} [ES'ZLI:TE dedesempleo (Dic)

Mercados Emergentes

Peso Chileno $896.91 §807.00 $88370 585538 l.pvhl_f-\,- §913.15 0.02% $910.69 - $92125 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales

Peso M exicano 5 T. 747 $16.9975 J$WI87 §TWO0740 "’""\h_h 517296 -0.48% 17 1465 - $18 4497  Actividad econdmica (M ensual y anual) (Mov) Tasa de desenpleo (Dic); Balarza comercial (Dic)
Real Brasilero 549883 $48853 548961 §$49226 '\HM, $4953 - $4.0022 - 55849 Flujo de divisas extranjeras Cuenta corriente (USD)

Yuan $7.827 5718 $7.139 §7.1645 ﬂ‘h.fn" $7.172 -0.24% $7.0905-%7.1964 PBOC Coeficiente de caja Mo hay fundamentales locales

*MM: media movil

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
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plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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