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e Los rendimientos implicitos a un mes en los forwards en COP parece estabilizarse por

debajo del 15%, un nivel mas razonable en comparacion con sus pares.

e La postura actual del par EUR/USD se ve influenciada por la precaucion antes del simposio

en Jackson Hole y la aparicion de Jerome Powell de la Reserva Federal.

e A corto plazo, a pesar de las fluctuaciones recientes, se espera que el par GBP/USD se

mantenga lateralmente en un rango de 1.2665 a 1.2765

Evolucion diaria
------ promedio 50D

promedio200D

23-ago-21
23-sep-21
23-oct-21
23-nov-21
23-dic-21
23-ene-22
23-feb-22
23-mar-22
23-abr-22
23-may-22
23-jun-22
23-jul-22
23-ago-22
23-sep-22
23-oct-22
23-nov-22
23-dic-22

Monto diario negociado

Monto negociado++«++= promedio 50D

o 2,300

USD muillone:
5
o
o

23-ene-23

23-feb-23
23-mar-23
23-abr-23
23-may-23
23-jun-23
23-jul-23
23-ago-23

promedio200D

23-ago-21

23-oct-21
23-dic-21
23-feb-22
23-abr-22

23-jun-22
23-ago-22
23-oct-22

23-dic-22

23-feb-23
23-abr-23
23-jun-23

23-ago-23

Depreciacion (+) / Apreciacion (-)
40%
30%
20%
10%

0%
-10%
-20%

R 8 8 g &8 & 8 g 8 & & %%
Mensual Anual
Volatilidad diaria
(diferencia entre valor maximo y minimo en el dia)

200
180

160 |
140
120

100 fmor=r=ddib el e A bl e e e e e b -
80
60
40
20
0

8§ 8 §9 % 88 %88 8 8 g

g 8 8 g8 8 2 8 g & g /& & @

Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Economicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones en NY suben, ya que los enormes ingresos del
fabricante de chips Nvidia alimentaron el entusiasmo de los inversores por las acciones de
inteligencia artificial. Los gigantes tecnologicos como Apple Inc. y Microsoft Corp. también
aumentaron. La perspectiva de Nvidia refuerza el optimismo en la tecnologia, uno de los
mayores impulsores del repunte de las acciones del 2023 y ha demostrado que la demanda
de tecnologia de IA sigue siendo fuerte. La continuidad del repunte de las acciones
dependera de los mensajes de los principales banqueros centrales, por lo que persiste el
potencial de que los mercados de renta variable se debiliten nuevamente. Las acciones
también suben después que datos econdmicos débiles en EE.UU. y Europa reforzaron las
apuestas de que los bancos centrales pasaran sus camparias de aumento de tasas de interés.

En Europa: El EuroStoxx 600 recort6 algunas ganancias a primera hora de la mafiana, pero
cotizé un +0,3% mas, mientras que el Cac 40 de Francia afiade +0,4% y el Dax de Alemania
gana un +0,3%. Las empresas de semiconductores en Europa también se recuperaron, lo que
ayudo al indice EuroStoxx 600 Technology a recuperar +0,7%, mientras el repunte de las
acciones tecnoldgicas se extendia por los mercados bursatiles mundiales tras la noticia de
que los ingresos reportados por la compaiiia estadounidense de chips Nvidia se habian mas
que duplicado en el 2T23, superando las ya altas estimaciones de Wall Street.

En Asia: Sigue habiendo focos de preocupacion dado que la industria fiduciaria de China de
USS$S2,9 billones contintia mostrando signos de tensiéon lo que le pone mas presion a la
economia, mientras que a los conocedores también les preocupa que esfuerzos para mejorar
la salud de los vehiculos de financiamiento del gobierno local puede no funcionar como se
esperaba. El Banco Popular de China -PBoC- brind6é mayor apoyo al yuan, estableciendo la
calificacion de referencia diaria mas fuerte que las estimaciones.

En Colombia: El presidente de la Camara de Representantes del Congreso, Andrés Calle,
anunci6 que la proxima semana se retomara el debate de la reforma de salud presentada por
el Presidente Petro. El Ministerio de Salud y tres gestoras del sistema publico de salud,
conocidas como EPS, acordaron instalar mesas técnicas la proxima semana para tratar el
problema de la liquidez que pone en riesgo a 13 millones de afiliados. Ecopetrol evalta
reiniciar ocho contratos de exploracion para aumentar las reservas de petréleo y gas en el
pais, dijo ayer el presidente de la compaiiia, Ricardo Roa.

Délar - Peso colombiano

e Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerrd en $4,075.00 pesos, registrando una

apreciacion de (+1.09%). Durante el dia, se llevaron a cabo transacciones por un total de
USD $1,045 millones.

e Entre los fundamentales, se destacan un PMI de EE.UU inferior a lo previsto con una

valorizacién en los bonos de -13pb en el nodo de 5 afios. Adicionalmente, los
rendimientos implicitos a un mes en los forwards en COP parece estabilizarse por debajo
del 15%, un nivel mas razonable en comparacion con sus pares.

e Por otra parte, con respecto a analisis técnico, el peso colombiano regresa a la ronda

cerca de su promedio moévil de 50 dias y al superar este nivel abrird camino para una
nueva prueba del nivel psicolégico de los 4,000/USD.

e Para la jornada, anticipamos un rango para el délar spot entre COP$4,050 y COP$4,110

por ddlar, con un limite inferior de COP$4,030 y un limite superior de COP$4,120.

Euro - Peso colombiano
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e La postura actual del par EUR/USD se ve influenciada por la precaucion antes del
simposio en Jackson Hole y la aparicion de Jerome Powell de la Reserva Federal. Se
espera que Powell mantenga un tono similar al de la Gltima reunién, respaldando una
postura basada en datos debido a la inflacion elevada y el mercado laboral ajustado.
Datos recientes muestran una disminucién en la confianza empresarial en Francia.

e Desde una perspectiva técnica a corto plazo, el EUR/USD rebota cerca de 1.0800, con
niveles clave en torno a 1.0635 y 1.0516 en caso de una disminucioén, y resistencias en
1.0964, 11000 y 1.1064 en caso de un aumento. A largo plazo, la tendencia alcista se
mantiene sobre la media movil de 200 dias.

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,340 y los COP$4,460 por euro.

Libra Esterlina

e Los expertos econémicos Lee Sue Ann y Quek Ser Leang de UOB Group prevén que el
par GBP/USD experimentara movimientos entre 1.2580 y 12780 en las semanas
venideras. En un analisis a corto plazo, a pesar de las fluctuaciones recientes, se espera
que el par se mantenga lateralmente en un rango de 1.2665 a 1.2765, mientras que para el
periodo de 1 a 3 semanas, la perspectiva de consolidacion continta, con un rango
esperado entre 1.2580 y 1.2780, tras una breve caida y recuperacion reciente desde 1.2615.

e Esperamos un rango de operacién para el par GBP/USD acotado entre 1.2590 - 1.2760
por dolar.

Comportamiento de otras monedas
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Ddlar Canadiense $1353 51340 §$1331 51345 SWWha §1355 0.18% $134 -5136 Ventas mayoristas No hayfundamentales locales

Dalar Australiano $1542 51629 $1509 51487 L, ~dy’ 5156 0.75% $155- 5167 Mo hayfundamentales locales Posiciones netas especulativas
Dilar Neozelandés  $1673  §$1654 §$1632  §1607 ,_,'\\'_J,_..z 51681 0.72% $167- 5169 No hayfundamentales locales No hayfundamentales locales
CoronaSueca 510905 %1076 $10648 510505 J.I"‘lr-'-h-"" 510938 0.76% $10.89-5102 MNohayfundamentaleslocales No hayfundamentales locales
Mercados Emergentes

Peso Chileno $a8675 $85152 §$83044 582709 J-n.“-_x_L_l . 586920 0.35% 5864 - 5869 Mo hay fundamentales locales No hayfundamentales locales

Peso Mexicano $16.79 ST.00 $16.99 $1824 T S 3B 020% $6B87-5720 Actasdereunidnde politicamonetaria PIB -Fosiciones netas especulativas
Real Brasilero $486  $488 5485  §508 WM., . 5404 026% $493-8497 CumbreBRICS No hay fundamentales locales

Yuan $728 $720 $720 5700 '_,""LL._I“' $729 0.04% $718 - 5731 Mo hayfundamentales locales No hayfundament ales locales
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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