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El dolar (DXY) experimento ayer una disminucion significativa, cayendo a 106.55 unidades,
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principalmente debido a la retraccion de los bonos estadounidenses en esa sesion.

El Euro (EUR) ha experimentado una disminucién en su impulso, retrocediendo después de

El GBP/USD se mueve a raiz de los indicadores PMI, que han mostrado un panorama
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Las acciones subieron ante las ganancias de Microsoft Corp. y Alphabet Inc. Los
futuros del Nasdaq 100 subieron un 0.7% a medida que se espera un buen resultado por parte
de las principales empresas tecnologicas y de crecimiento, a pesar del lento comienzo de la
temporada de resultados hasta el momento. Los bonos del Tesoro se estabilizaron, con el
rendimiento estadounidense a 10 afios cerca del 4.8%, en medio de una creciente especulaciéon
de que la reciente liquidacién fue excesiva.

En Europa: El indice Stoxx 600 de Europa subi6, mientras que los futuros estadounidenses
apuntaban a que las acciones romperian una racha de pérdidas de cinco dias. El PMI
compuesto de la eurozona del HCOB cay6 a 46.5 en octubre de 2023, por debajo del 47.2 de
septiembre y por debajo del consenso del mercado de 47.4, segin mostr6é una estimacion
preliminar. La dltima lectura marc6 el quinto mes consecutivo de caida de la actividad
empresarial, tocando minimos desde marzo de 2013, excluyendo los meses de la pandemia. En
efecto, tanto la actividad de servicios como la manufacturera continuaron contrayéndose. En
general, los nuevos pedidos cayeron mas desde mayo de 2020 y, si se excluyen los primeros
meses de la pandemia, desde mayo de 2009. Ademas los niveles de empleo cayeron por
primera vez desde enero de 2021. De cara al futuro, la confianza empresarial se mantuvo entre
las mas débiles observadas en el afio pasado

Asia: La mayoria de los indicadores bursatiles chinos subieron después que el fondo soberano
de la naciéon comprara fondos cotizados en bolsa para apuntalar los precios. El repunte de las
acciones chinas muestra que, si bien todavia puede ser demasiado pronto para tocar fondo, las
autoridades estan estableciendo como regla pisar el freno cada vez que parece que hay un
impulso bajista abrumador. El PMI compuesto de Japon del Au Jibun Bank cay6 a 49.9 en
octubre de 2023 desde 52.1 en septiembre, volviéndose contractivo por primera vez desde
diciembre del afio pasado en medio de la continua debilidad del sector manufacturero. El PMI
manufacturero de Japén se mantuvo sin cambios en 48.5 en octubre en medio de una
reduccién sostenida de los nuevos pedidos. Mientras tanto, la actividad de servicios se
mantuvo expansiva por decimocuarto mes consecutivo en 51.1 en octubre, pero la tasa de
crecimiento fue la mas lenta en lo que va del afio.

En Colombia: El presidente Gustavo Petro se encuentra en visita oficial en China donde
abordara diferentes temas dentro de ellos la modificacion del contrato del Metro de Bogota, la
renegociacion de la deuda con ese pais, la construcciéon de la infraestructura férrea y la
participacion del pais en la ruta de la Seda. Hoy, se publican los datos de confianza industrial y
de comercio de Fedesarrollo.

Délar - Peso colombiano

e Ayer, el peso colombiano frente al délar spot cerr6 en $4,231.90 con una depreciacion de

+0.12%, para un total de negociaciones de USDS1,180 millones. Durante la jornada del dia
anterior, el dolar estadounidense experimentd una disminucién significativa, cayendo a
106.55 unidades, principalmente debido a la retracciéon de los bonos estadounidenses en
esa sesion.

e Sin embargo, al comienzo del dia de hoy, el dolar se sittia alrededor de las 105.92 unidades,

y esta reduccion podria estar siendo influenciada por las posibles presiones derivadas del
impulso alcista que se observa en Wall Street, lo que ejerce cierta presion a la baja en el
valor del dolar.

e En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el ddlar spot entre

COP$4,200 y COP$4,260 por délar, con un limite inferior de COP$4,180 y un limite
superior de COP$4,280.
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Euro - Peso colombiano

e El par EUR/USD ha experimentado una disminuciéon en su impulso, retrocediendo
después de acercarse al nivel de 1.0700. Este retroceso se debe, en parte, a los datos
recientes del Indice de Gerentes de Compras (PMI) de la zona euro, que han revelado una
continua contraccion en la actividad del sector privado.

e Sin embargo, es importante destacar que un posible impulso alcista en Wall Street podria
ejercer presion sobre el ddlar, lo que podria limitar atn méas las ganancias de la moneda
estadounidense en el mercado de divisas.

e Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,470 y los COP$4,520 por euro

Libra Esterlina

e En el contexto econdémico del Reino Unido, los indicadores PMI han mostrado un
panorama mixto durante el mes de octubre. Por un lado, el PMI de manufactura supero las
expectativas al registrar un valor de 45.2, ligeramente por encima de la prevision de 45.0.
Esto indica cierta resiliencia en el sector manufacturero a pesar de los desafios
economicos. Sin embargo, el PMI de servicios del pais no tuvo un desempenio tan solido,
cayendo a 49.2 en octubre, lo que representd una sorpresa a la baja. Esta disminucion
sugiere que el sector de servicios experiment6 dificultades, lo que puede tener
implicaciones para la economia en general y requerir una atencion mas detenida por parte
de los analistas y responsables de politicas econémicas.

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2180 y 1.2235 por doélar.

Comportamiento de otras monedas

MM20  MM40  MM200 e etura ' y Noticias import: e Noticias impartartes del resto de la SEMANA

|Me rcados Desarrollados

Délar Canadiense $13703 $13622 §13588 513471 i $13689 0.08% $13671-513786 Indicede precios alas viviendas nuevas Desicidntipos de interés, ventas mayoristas
Délar Australiano 515822 515705 515625 515021 u"lvr-.e' 515775 040% $15530 - 515904 PM I del sector manufacturero yde servicios. IPC_IFP

Dédlar Neozelandés 51785 $16844 516861 $16254 ._,J'k__,_w\.- 517096 -0.0F $17068 - 517192 No hay fundamentales locales No hay fundamentales locales

Corona Sueca 5109775 $109802 5110270 $1W06222 ﬁ_}‘l.u.yf 5109693 072% 5108500 -3M.1630 Mo hay fundamentales locales Ventas mnoristas, confianza del consumdor

Mercados Emergentes

Peso Chileno 59441 $92227 5698.93 562883 *»W,_L____L_, 593135 -06%0 5909812 -595070 Mo hayfundamentales locales Desicidnde tipos deinterés
Peso Mexicano 516201 $1798B0 $175364 $WOT40 e $B153 -002% 570893 -$B 4497 No hayfundamentaleslocales Balanza comercial

Real Brasilero 55030 $50660 3549924 550120 'UH-'...”_ 550138 -0.04% $.8625- 551849 Mo hay fundamentales locales MNo hay fundament ales locales
Yuan 7384 $72690 §72738 570483 (ﬂ'\.\)_,.‘—‘ $73050 -009% 571636 - 573510 No hay fundamentales locales No hay fundament aes locales

*MM: media mavil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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