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El GBP/USD enfrenta una situaciéon desafiante debido a las perspectivas econémicas

[ ]
ansiosamente la publicacion del PCE subyacente de EE.UU.
e El Euro inici6 la semana con una leve presion a la baja.
[ ]
inciertas y los riesgos inflacionarios en el Reino Unido.
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros del S&P500 y el Nasdaq 100 de alto contenido tecnoldégico apuntan a
pérdidas extendidas a medida que los operadores regresan a sus escritorios luego de la peor
venta semanal en Wall Street desde marzo. Después de las decisiones de la FED la semana
pasada, dos funcionarios de la entidad dijeron que es posible al menos un aumento de tasas y
que los costos de endeudamiento deben permanecer mas altos durante mas tiempo para que
el banco reduzca la inflaciéon a su objetivo del 2%. La presidente de la FED de Boston, Susan
Collins, dijo que un mayor ajuste no estd descartado, ademas los operadores estin cada vez
mas preocupados de que el aumento de los precios del petrdleo pueda avivar la inflacion, lo
que dificultara que las autoridades econdémicas reduzcan las tasas en el corto plazo. En otros
temas, Warner Bros Discovery Inc. subié aproximadamente un 4% y los principales
productores de cine y television subieron, después de que los guionistas en huelga de
Hollywood llegaran a un nuevo acuerdo laboral tentativo. Por el contrario, Foot Locker Inc. y
Nike Inc. estaban preparadas para una apertura a la baja, ya que los analistas de Jefferies
bajaron la calificacion de las acciones por los vientos en contra de los consumidores.

En Europa: Las acciones siguieron a sus pares de Asia a la baja al inicio de la semana, ya que
los temores sobre la salud del sector inmobiliario de China agravaron las preocupaciones de
los inversores de que el crecimiento econdmico mundial se estaba desacelerando. El
EuroStoxx 600 cay6 -0.6%, mientras que el Cac 40 de Francia cay6 -0.5% y el Dax de
Alemania pierde -0.7%. Los valores de materiales basicos y de consumo ciclico lideraron la
caida en la region. Las acciones mineras sufren luego que los problemas de la finca raiz
pesaron sobre las perspectivas de los recursos naturales. Los operadores recibiran datos
sobre la inflacién esta semana, con la esperanza de evaluar los planes del BCE sobre las tasas
futuras, en medio de crecientes preocupaciones de que los recientes recortes en el
suministro de petréleo podrian alimentar una segunda ola de inflacion en todo el mundo.

Asia: Nuevos signos de preocupacion para los promotores inmobiliarios de China surgen
cuando Evergrande Group cancel6 una reunion de acreedores, lo que se suma a los temores
sobre su deuda, asi, las caidas en el alguna vez dominante sector inmobiliario del pais
arrastraron al Hang Seng de Hong Kong a una caida del -1.8% y al CSI 300 a una caida de
-0.7%.

Los mercados evaltian la noticia de que el gigante inmobiliario chino Evergrande no pudo
emitir nueva deuda debido a una investigacion sobre su principal filial, Hengda Real Estate
Group. Sus acciones cayeron mas de una quinta parte y se produjo dos dias después de que
advirtiera que estaba cancelando algunas reuniones de acreedores para reevaluar los
términos de su reestructuracion. La crisis repercutio en el tambaleante mercado inmobiliario
de China; el promotor Longfor perdi6 -6.5% y Country Garden perdi6 -7.7%. El indice Hang
Seng Properties perdid6 -4.3% en Hong Kong. El sector inmobiliario de China, que
normalmente representa mas de una cuarta parte de la actividad en la segunda economia
mas grande del mundo, ha tropezado desde principios de afio mientras la demanda de los
consumidores luchan por recuperarse después de tres afios de severas restricciones
pandémicas. Eso agrava la preocupacioén de que el crecimiento global se detendra.

En Colombia: Esta semana, el mercado estara pendiente de la reunion de politica monetaria
del Banco de la Republica, que tendra lugar el viernes 29 de septiembre. Por el momento, los
analistas apuntan a que la tasa de intervencion se mantenga inalterada en 13.25%. Entre otras
noticias, mafiana, la Corte Constitucional decidira sobre la exequibilidad de la declaratoria de
emergencia economica que el Gobierno declar6 para el departamento de La Guajira.

Délar - Peso colombiano
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El viernes, el peso colombiano frente al ddlar spot cerr6 en COP $3,995.00 pesos,
registrando una depreciacion de +1.42%. Durante el dia, se llevaron a cabo transacciones
por un total de USD 988 millones.

El indice del Doélar DXY se encuentra en su maximo de seis meses, mientras los
inversores aguardan ansiosamente la publicacion del PCE subyacente de EE.UU. Esta
espera refleja la precaucion ante las sefales que puedan arrojar sobre la inflaciéon en
EE.UU. En este contexto, la postura firme de la FED podria fortalecer atn mas al dolar,
respaldado por los crecientes rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. que han
alcanzado niveles no vistos en varios anos.

En relacion al par USDCOP, es posible que experimente una tendencia mixta en el
transcurso de hoy, con base en indicadores técnicos, pues la media moévil de 5 periodos
esta en proceso de ascenso, buscando un cruce con la de 50 periodos. Este movimiento
podria marcar el comienzo de un cambio en la tendencia hacia una direccién alcista.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el délar spot
entre COPS$3,970 y COP$4,020 por dolar, con un limite inferior de COP$3,950 y un
limite superior de COP$4,050.

Euro - Peso colombiano

El par EUR/USD inici6 la semana con una leve presion a la baja, y los inversores estan
atentos a la declaracion que hara mas tarde la presidenta del BCE, Christine Lagarde. La
direccion del par podria mantenerse firme si se produce una mejora en el sentimiento de
riesgo en los mercados.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,225 y los COP$4,265 por euro.

Libra Esterlina

La Libra esterlina enfrenta una situacion desafiante debido a las perspectivas
economicas inciertas y los riesgos inflacionarios en el Reino Unido. La reciente
contraccion en el PMI de servicios del pais, informada por S&P Global, sugiere un
panorama econémico complicado. Ademas, la decision sorpresiva del Banco de
Inglaterra de detener el endurecimiento de la politica monetaria la semana pasada ha
aumentado las preocupaciones sobre una posible desaceleraciéon econémica. La Libra se
encuentra bajo presion de venta, y su futuro dependera en gran medida de la evolucion
de las perspectivas econdémicas del Reino Unido y la gestion de la inflacion.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2180 y 1.2207 por délar.

Comportamiento de otras monedas
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Mercados Desarrollados

Délar Canadiense §1347 $13589  §$13496 $13470 S $13480 -020% $13499-513699  No hayfundamentaleslocales Ventas mayoristas (Mensual), B
Délar Australiano § 15602 515548  §15453  §14929 M, e/ 515518 025% $15541-515722 No hay fundamentales locales Ventas minorists

Délar Neozelandés § 16858 516884 S16744  S16M1 N\ . 516769 -0.07% $16868 - 517090 No hay fundamentales locales No hay fundamentales locales
Corona Sueca $111700 ST0680 S109174 $05595 My S1100 -0.90% $110583 - $117¥  No hayfundamentaleslocales No hay fundamentales locales

Mercados Emergentes

Peso Chileno $889.22 $873.13 586399 §823.1% Jw".,\___u_ $892.80 044% $683.60-569828  No hayfundamentales locales No hay fundamentales locales
Paso Mexicano 5TF2Mm §171321 $17.0649 $TO0740 ™y 517202 0.17% $17.0472 - 5177110 No hayfundamentales locales Desicidnde tiposdeinterés
Real Brasilero 549349 54916 549048 550338 "!‘"‘-',..r 549342 0.05% $48119- 549934  No hayfundamentales locales Relacid deuda bruta/PIB, tasade desempleo
Yuan $7.3065 $72783 572446 ST0E7 _,F“\u,._,""' 572975 0.15% $7.2598 - 57.3500 No hay fundamentales locales PMI conmpuesto chino, PMI no menufacturero

*MM: media movil
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suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
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reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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