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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Economicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros del S&P500 y Nasdaq 100 indican un posible retroceso tras seis dias de
ganancias historicas en Wall Street, afectados por los resultados decepcionantes de Intel Corp. Hoy,
se esperan informes de American Express Co. y Colgate-Palmolive Co. respecto al 4T23. El mercado
alcanz6 un nuevo récord ayer, respaldado por la resistencia continua de la economia y datos
recientes del PIB que desafian las predicciones de una recesion. La tendencia al alza se ha visto
favorecida por la disminucion de la inflacion y las expectativas de una posible reduccion de tasas por
parte de la FED en 2024, superando asi las expectativas de Wall Street sobre el cierre del afio para las
acciones. Los inversores aguardan el Indice de Gastos de Consumo Personal (PCE) para evaluar la
inflacion subyacente. Este impulso alcista en el mercado se enmarca en el escenario de "Ricitos de
Oro", donde se mantiene un crecimiento sélido y desaceleracion de la inflacion..

En Europa: El cierre de la semana ve un avance general en las acciones europeas, con el
Eurostoxx50 alcanzando un nuevo maximo en 23 afios y el Eurostoxx 600 logrando un maximo en
dos afios, impulsadas por informes de ganancias que superaron las expectativas y la anticipaciéon de
una posible disminucion de las tasas de interés en la zona del euro a partir de abril. Se destaca el
salto del 10% en las acciones de LVMH, fabricante de articulos de lujo como Louis Vuitton, debido a
un soélido incremento en las ventas del cuarto trimestre de 2023. La moral del consumidor aleman,
por debajo de las expectativas, genera preocupaciones sobre la salud de la mayor economia de
Europa. Estas inquietudes surgen después de que el Banco Central Europeo (BCE) decidiera
mantener las tasas de interés sin cambios, indicando que no las reducira hasta que haya evidencia
sostenida de que la inflacién esta disminuyendo por debajo de su objetivo.

En Asia: El Shanghai Composite subi6 +0.14%, mientras que el Shenzhen Component cay6 -1.06%
en operaciones mixtas el viernes, con las acciones del continente luchando por encontrar una
direccién clara, dada la falta de sefiales que dinamicen el mercado. Las acciones de tecnologia,
nuevas energias, consumo y financieras fueron destacadas en el rendimiento esta semana. Atn asi,
las acciones chinas terminaron la semana al alza ya que el nuevo apoyo politico de Beijing impuls6 la
confianza del mercado. El Banco Popular de China (PBoC) anunci6 inesperadamente el miércoles por
la noche que reducira el coeficiente de reservas bancarias en 50 puntos basicos el proximo mes para
impulsar la economia, liberando alrededor de CNY$I billon. También, el gobierno chino busca
estabilizar los mercados con un fondo de CNYS2 billones para comprar acciones.

En Colombia: La Unidad de Proyeccion Normativa y Estudios de Regulacion Financiera (URF),
busca expedir al menos tres decretos este afio para aumentar la liquidez en el mercado local. En uno
de los decretos se busca mejorar la rotacion de los titulos, formacién de precios y la confianza de los
inversionistas, mediante actualizaciones regulatorias que incentiven desarrollos tecnolodgicos y la
participacion de nuevos agentes en el mercado bursatil. En otros temas, la Alcaldia de Bogota
anuncio que la tarifa de TransMilenio para el 2024 se mantiene en $2.950, sin aumentos.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.81%, llegando al precio de
USDS$76.73 por barril. Los precios del crudo experimentaron una caida, con el Brent disminuyendo
a los $81.97 por barril, es decir -0.56%. El petréleo estuvo cerca de alcanzar un maximo en 2024,
listos para su segundo aumento semanal debido al crecimiento econdémico positivo de Estados
Unidos y al estimulo chino. Estados Unidos, el mayor consumidor de petréleo, experiment6 una
expansion en el cuarto trimestre mas rapida de lo esperado, mientras que China redujo las reservas
bancarias para impulsar su economia. Tamas Varga de PVM destaco6 la economia estadounidense
resistente y elogi6 la medida de China. Las preocupaciones sobre el transporte maritimo en el Mar
Rojo disminuyeron después de que China le dijo a Iran que controlara los ataques, pero los
inversionistas ya habian incorporado la interrupcién continua. Las inquietudes sobre el suministro
se reflejaron en la estructura de los futuros del Brent, indicando percepciones de un suministro
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inmediato ajustado. Las reducciones mayores de lo esperado en las reservas de crudo de EE. UU.y
un ataque de dron ucraniano a una refineria rusa también impulsaron el precio del petréleo.

Doélar estadounidense (DXY)

Al comienzo de la jornada, el indice del doélar experimento recientes fluctuaciones, alcanzando un
nivel de 103.26 unidades, reflejando la incertidumbre del mercado ante las expectativas en torno a
la proxima publicacion del Indice de Gastos de Consumo Personal (PCE).

e Estas oscilaciones sugieren que los inversionistas estan evaluando la posibilidad de una
revision a la baja de las tasas de interés, lo que podria reavivar el debate sobre la anticipada
reduccion de dichas tasas.

e Esto refleja el comportamiento volatil del indice del délar refleja la sensibilidad del mercado
a los datos econdmicos claves.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del ddlar oscila
entre las 102.7 y 103.6 unidades.

USD/COP

La jornada de hoy se ve influenciada por diversos factores:

e En primer lugar, al comienzo de la jornada, las monedas de la region muestran ligeras
presiones alcistas, impulsadas por las expectativas de los inversionistas en torno a los datos
del Indice de Gastos de Consumo Personal (PCE).

e No obstante, la apreciacion de la moneda local podria verse influenciada por diversos
factores, como los precios del petrdleo, la ligera disminucion de los Credit Default Swaps
(CDS) de Colombia a 5 afios y el sentimiento de los operadores.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dolar spot entre COP
$3,920 y COP $3,970 por doélar, con un limite inferior de COP $3,900 y superior de COP $3,990.

EUR/COP

El euro experimenté una depreciacion, descendiendo a 1,08 dolares y alcanzando su punto mas
bajo desde mediados de diciembre. Este debilitamiento se produjo en un contexto de fortaleza del
doélar en la jornada de ayer, respaldado por solidos datos del Producto Interno Bruto (PIB) de
Estados Unidos y mensajes ambivalentes de Christine Lagarde, presidenta del Banco Central
Europeo (BCE).

e Aunque el BCE opt6 por mantener las tasas de interés inalteradas en niveles historicos el
jueves, Lagarde sefal6 que es "prematuro discutir recortes de tasas" para la economia de la
eurozona. No obstante, subrayé que los riesgos para el crecimiento econémico presentan
una inclinacion a la baja. Este escenario contribuy6 al descenso del euro frente al ddlar,
evidenciando la sensibilidad del mercado a las sefiales econoémicas y politicas.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,230 y
los COP$4,290 por euro.

Libra Esterlina

El par de divisas GBP/USD registra un avance del 0.46%, impulsado por robustas cifras de los
indices PMI del Reino Unido y la estabilidad de los rendimientos del Tesoro estadounidense. El
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solido desempenio de los PMI manufacturero y de servicios britanicos superd las expectativas,
llevando al PMI compuesto a alcanzar su nivel mas alto en 7 meses, indicando un crecimiento
econdmico continuo. A pesar del aumento de la actividad empresarial en Estados Unidos y la
firmeza de los rendimientos del Tesoro, el dolar muestra debilidad, contribuyendo al impulso
alcista de la Libra esterlina en este par de divisas.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2727 y 1.2746
por dolar.

Precio cierre MM 20  MMA40 M M200 cio apertura & yeccién diaria N 3 Notic antes del resto de la SEMANA

Mercados Desarrollados

Ddlar Canadiense 513474 $13391 513413 §$13482 vﬂb"'...""\- 513480 -0.27% 513460 - 513520 Ventas mayoristas (M ensual) No hay fundamentales locales
Délar Australiano 51586 514975 §$14969 515204 Jl.v-.y"‘\ 515191 -0.B% §15051- $15231 MNo hay fundamentales locales MNo hay fundamentales locales
Ddlar Neoz elandés $16359 51618 $16103 516427 _‘J'I'.J_‘,.,r'\ 516384 0.12% $16297- 516416 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
Corona Susca $D4432 50285 S.2666 5106393 Mulf™, $04460 | D2M | 0.417- 5905036 ;jseigf;}ese""'” (Dic). Fréstamos Dancarios ., 1oy fungamentales locales

Mercados Emergentes

Peso Chileno $900.03 $890.10 588574 585633 LV.,___J-., $910.23 0.25% $910.69 - 592125 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
Peso M exicano $17.1900 §17.0231 ST7196 5 17.0740 -ﬂ“‘\-..l'\\ §17.208 -0.6% $17.1465 - $18.4497  Balanzacomercial (Dic) Mo hay fundamentales locales
Real Brasilero §4.9165 $4.8965 $4.8980 540215 W 54906 -0.01% $4.0022 - $5.1849 Cuenta corriente (USD) Mo hay fundamentales locales
Yuan §7.690 $7.M32 57.184 571673 Jth‘f'"“‘ $7.175 0.08% §7.0905-57.1964 No hay fundamentales locales No hay fundamentales locales

*MM: media movil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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