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El dolar (DXY) sigue su ascenso por encima de 106.00, aunque ha experimentado una leve

El EUR/USD ha retrocedido atin mas, alcanzando minimos alrededor de 1.0570.

El GBP/USD experimenta una pérdida del 0.16%, impulsada por la divergencia en las
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de EE.UU. experimentaron una caida, casi borrando las modestas
ganancias del dia anterior, ya que los inversionistas contintan anticipando un prolongado
periodo de tasas de interés elevadas. La amenaza de una politica mas restrictiva esta
erosionando parte de las notables ganancias que el mercado ha registrado este ano,
especialmente en el sector tecnolégico, entendiendo que las compaiiias de este sector son
apreciadas por sus perspectivas a largo plazo, pero tienen menos atractivo cuando las
ganancias futuras se descuentan a tasas mas altas. Como prueba de que la narrativa de la
politica monetaria todavia es contractiva, el presidente de la FED de Minneapolis, Neel
Kashkari, dice que espera que el emisor suba las tasas de interés una vez mas este afio. En lo
que resta del afio, la publicacién de los datos econdémicos seran fundamentales para entender
el rumbo de la economia y dar mejor entendimiento sobre la perspectiva de la politica
monetaria. Por ello, hoy estaremos atentos a los datos sobre la confianza del consumidor y
de vivienda en EE.UU. Entre otros temas, la proximidad de un posible cierre del gobierno de
EE.UU. se reflejaria mal en la calificacion crediticia de EE.UU. de Moody's.

En Europa: Las acciones retroceden por cuarto dia justo cuando el indice MSCI All Country
World, una de las medidas mas amplias de las acciones globales, avanza en camino de igualar
su racha de pérdidas mas larga en la dltima década. El EuroStoxx 600 cayd -0.5%,
extendiendo las pérdidas a una cuarta sesién bursatil consecutiva, mientras que el Cac 40 de
Francia perdi6 -0.8% y el Dax de Alemania cedi6 -0.7%. Los inversores estan centrando su
atencion en los datos preliminares de inflacion que se publicaran a finales de esta semana,
que se espera que muestren que los precios anuales al consumidor en el bloque de 20 paises
cayeron al 4.5% en septiembre, frente al 5.2% en agosto. Christine Lagarde, presidenta del
Banco Central Europeo, reiter6 en un discurso el lunes que las tasas en la eurozona se
mantendran altas durante el tiempo que sea necesario para llevar la inflacién nuevamente al
objetivo del 2%, incluso cuando la actividad comience a desacelerarse.

Asia: Las inquietudes relacionadas con el sector inmobiliario continuaron ejerciendo presion
sobre los mercados chinos. El indice Hang Seng cay6 a niveles no vistos desde noviembre,
mientras que los indices de referencia en China continental también experimentaron
descensos, reflejando un clima pesimista en toda la region. La situacién empeor6 atin mas
para las empresas promotoras de bienes raices chinas, después de su mayor caida en nueve
meses el lunes, lo que se produjo en medio de nuevas sefales de agitacion en el sector. Cabe
recordar que la promotora Evergrande Group incumpli6 un pago de deuda y algunos
ejecutivos clave fueron detenidos. Todo esto se suma a las preocupaciones en torno a la
creciente deuda en el sector y profundiza la inquietud de que el crecimiento econémico
global se vera afectado a medida que el motor econémico de la segunda economia mas
grande del mundo experimenta turbulencias.

En Colombia: Hoy, la Corte Constitucional decidira sobre la exequibilidad de la declaratoria
de emergencia econémica que el Gobierno declaré para el departamento de La Guajira.
También, se inicia un evento de dos dias sobre las relaciones entre China y Colombia
organizado por la Camara Colombo China. Al final de la semana, el mercado estara pendiente
de la reunién de politica monetaria del Banco de la Reptblica, en donde esperamos que las
tasas se mantengan inalteradas, a medida que los incrementos continuos en los precios de
los combustibles le dejan inercia a la inflacion, con los riesgos en el horizonte con sesgo
alcista por el incremento salarial esperado para 2024 y la contingencia del fenémeno del nifio
que sigue presionando los precios de los energéticos.

Délar - Peso colombiano
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Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerrd en COP $4,053,00 pesos, registrando
una depreciacion de +1.45%. Durante el dia, se llevaron a cabo transacciones por un total
de USD 985 millones.

El indice DXY sigue su ascenso por encima de 106.00, aunque ha experimentado una leve
caida a 105.87 al inicio de la sesion de hoy. Este fortalecimiento del ddlar se debe en gran
parte al aumento de los rendimientos en los bonos del Tesoro en Estados Unidos.

En cuanto a la agenda econdmica, los datos sobre vivienda en EE.UU. y la confianza del
consumidor son cruciales para evaluar la salud econdmica, mientras que las
declaraciones de Bowman de la Fed seran atentamente seguidas por su impacto en la
politica monetaria.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el délar spot
entre COP$4,030 y COP$4,090 por dolar, con un limite inferior de COP$4,000 y un
limite superior de COP$4,110.

Euro - Peso colombiano

El Euro continta su declive frente al Délar estadounidense en medio de un clima de
cautela en los mercados bursatiles europeos al comienzo del dia. El par EUR/USD ha
retrocedido ain mas, alcanzando minimos alrededor de 1.0570, mientras que el indice
del Délar DXY sigue registrando nuevos maximos anuales por encima de 106.00.

En el horizonte de la sesiéon americana, la atencion se centra en la confianza del
consumidor en Estados Unidos, un indicador clave que podria influir en la direccion de
los mercados financieros en las proximas horas.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,270 y los COP$4,310 por euro.

Libra Esterlina

El par experimenta una pérdida del 0.16%, impulsada por la divergencia en las politicas
de los bancos centrales y los diferenciales de tasas de interés que favorecen al dolar. El
indice DXY ha alcanzado un nuevo maximo anual en 106.09, respaldando la fortaleza de
la economia estadounidense y aumentando las expectativas de un aterrizaje suave. A
pesar de mantener las tasas sin cambios, la postura agresiva adoptada por la Fed se
refleja claramente en la reaccion de los mercados financieros.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2096 y 1.2176 por dolar.

Comportamiento de otras monedas
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MM40 : ndiaria Mo 0 \o 0 de la SEMANA

Mercados Desarrollados

Délar Canadiense $13477 513559  §$13496 $13470 Sy $13453 034% $13499 - 513769 Ventas mayoristas (M ensual) PIB

Ddlar Australiano $15602 515548 518453 514929 u"lvr-\,e' 515565 0.17% $15541-515734 Mo hay fundamentales locales Ventas mnorists

Délar Meozelandés 516858 516884 516744 51644 __,J'[__’_U,,- 516757 00®: $16868 - 517090 No hay fundamentales locales No hay fundament ales locales
Corona Sueca S11700 $110680 5109174 $ 05595 ,‘_.ﬂ.mrvf 310541 -06%e $110540 - 511630 IPP (mensual y anual) (Agosto) Mo hay fundamentales locales

Mercados Emergentes

Peso Chileno $88922 $873.13 586399 582316 J-»*.,l_u__ $906.13 0.57% $88360-590728 Mo hayfundamentales locales No hay fundamentales locales

Peso Mexicano S a2 $17.1321 $17.0649 $TOT40 ™=y s3I 0.8% 3170472 - 5777868 Mo hayfundamentales locales Desicidnde tipos deinterés

Real Brasilero $4.9349 $49186 549048 550338 'UH-',,._'_ $4.9700 -00% $819- 549935 Mo hayfundamentales locales Relacié deuda brta’PIB, tasade desenpleo
Yuan 573065 $72783 572446 57067 _,r"xu,_."‘* 573105 -0.03% $7.2598 - $7.3503 Mo hay fundamentales locales PMI compuesto chino, PMI no manufacturero

*MM: media movil

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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