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El ddlar (DXY) experimento un rebote tras datos mixtos de Estados Unidos.

El Euro (EUR) ha retrocedido recientemente a 1.0550, bajo la influencia de presiones

bajistas.
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El GBP/USD se desliza hacia minimos de siete meses, presionada por las crecientes
tensiones entre Israel y Palestina.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones se desploman con los futuros del Nasdaq perdiendo
cerca del -1%, ya que los inversores castigan a los emisores que informaron ganancias mas
débiles de lo esperado. Meta plataformas Inc. cay6 hasta -4% en el premarket después de
argumentar que sus resultados se deben al capricho de un entorno econémico incierto. El
propietario de Google, Alphabet Inc., perdi6 -1.8%, extendiendo una liquidaciéon el miércoles
por las decepcionantes cifras en el negocio de la nube. Amazon.com Inc., que informa
resultados después de la campana, cayé un 1.2%. Entre otros temas de relevancia, la economia
crecié un 4.9% interanual en el 3T23, el crecimiento del PIB mas fuerte desde el 4T21, después
de un aumento del 2.1% del 2T23. Se aceler¢ el gasto de los consumidores, concretamente en
bienes duraderos como vehiculos de motor y conciertos. El gasto de los consumidores ha
mostrado resiliencia debido a los sélidos aumentos salariales, un mercado laboral robusto y
una inflacion desacelerada, a pesar de los elevados costos de endeudamiento. Las
exportaciones y los inventarios contribuyeron positivamente al crecimiento, mientras que la
actividad empresarial estd ganando terreno. Al mismo tiempo, la inversion residencial se
recuperd después de haber sido un lastre durante mas de dos afios, aunque la ganancia podria
ser de corta duracion ya que las tasas hipotecarias siguen aumentando, lo que pesa sobre la
demanda de viviendas. De cara al tltimo trimestre del afo, se prevé una desaceleracion del
crecimiento del PIB debido a la reanudacion de los pagos de préstamos estudiantiles en
octubre y a las huelgas del sector de vehiculos. La Fed espera un crecimiento del 2.1% anual en
2023.

En Europa: Las ventas minoristas en el Reino Unido experimentaron una fuerte caida del 36%
en octubre de 2023, marcando un descenso significativo en comparacion con el -14% del mes
anterior y quedando por debajo de las expectativas del mercado que apuntaban a un -16.0%.
Este deterioro refleja la peor lectura de octubre desde 2017, sefialando una disminucion en los
pedidos de los minoristas a sus proveedores para el mes actual y anticipando una tendencia
similar en noviembre. La disminucién constante en los volumenes de ventas durante los
ultimos seis meses se ha visto influenciada por preocupaciones sobre el aumento del costo de
vida y las tasas de interés mas altas, que estan impactando negativamente en el gasto de los
consumidores.

En el entorno empresarial, las agencias de publicidad, bancos y fabricantes de vehiculos han
registrado resultados decepcionantes en el tercer trimestre de 2023. Mientras tanto, los
emisores del sector minorista y la industria de semiconductores intentan contrarrestar este
pesimismo. Por su parte, el Banco Central Europeo -BCE- tom6 la decisién de mantener las
tasas de interés en maximos de varios afios durante su reunion de octubre. Esto representa un
cambio significativo en comparacion con su politica de 15 meses de aumentos consecutivos de
tasas, reflejando una postura mas cautelosa de "esperar y ver" por parte de los responsables de
las politicas. Esta decision ha sido influenciada por el alivio gradual de las presiones sobre los
precios y la preocupaciéon por una inminente recesion, siguiendo a una serie de diez aumentos
consecutivos en las tasas desde julio de 2022, que llevaron las tasas a niveles maximos
histoéricos.

Asia: Las acciones en la region retroceden, arrastradas por las caidas de emisores del sector de
atencion meédica, el consumo discrecional, la finca raiz y la construccion. El sentimiento
positivo del plan de Beijing de aumentar el déficit fiscal para impulsar el crecimiento del PIB,
que incluye la emisién de deuda soberana adicional por valor de 1 billon de CNY, no fue
suficiente para evitar una pérdida en medio de preocupaciones sobre las perspectivas en los
sectores inmobiliarios. Un plan para reducir el impuesto de timbre para los compradores de
propiedades en Hong Kong no logr6 mejorar la confianza del mercado, con propiedades
compuestas y construcciéon cayendo mas del 1%.

En Colombia: De acuerdo con Fedesarrollo, en septiembre, la confianza comercial superé en
2.7 puntos porcentuales (pp) la cifra de agosto de 2023, alcanzando un 15.1%. Este aumento se
debi6 a un incremento de 8.2 pp en las expectativas de la situacién econémica a corto plazo,
junto con una disminucién de 1.4 pp en las existencias. Por otro lado, la confianza de los
empresarios en la situaciéon econémica actual de sus empresas disminuy6 en 1.4 pp. En cuanto
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al indice de Confianza Industrial (ICI), este alcanz6 un 0.8%, mostrando una caida de 2.9 pp con
respecto a agosto, debido a la reduccion de las expectativas de produccién y el volumen de
pedidos.

Délar - Peso colombiano

Ayer, el peso colombiano frente al ddlar spot cerr6 en $4,195.90 con una apreciacion de
+0.50%, para un total de negociaciones de USD$1,042 millones. El Indice del Délar (DXY)
experiment6 un rebote tras datos mixtos de Estados Unidos. El PIB del tercer trimestre y
las peticiones de bienes duraderos de septiembre fueron positivos, pero la balanza
comercial y las peticiones semanales de subsidio por desempleo quedaron por debajo de
las expectativas. El ddlar inicialmente subié a un maximo de tres semanas a 106.88, pero
luego retrocedi6 a 106.65. En el momento actual, se cotiza en torno a 106.66, registrando
un aumento del 0.10% en el dia.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el délar spot entre
COP$4,170 y COP$4,220 por délar, con un limite inferior de COP$4,150 y un limite
superior de COP$4,250.

Euro - Peso colombiano

El par EUR/USD, después de inicialmente superar los 1.0600, ha retrocedido
recientemente a 1.0550, bajo la influencia de presiones bajistas. No obstante, se mantiene
por encima de una linea de tendencia alcista a corto plazo.

En términos fundamentales, el euro ha experimentado ligeros declives frente al délar
estadounidense, en parte debido a la reciente decisiéon de politica monetaria del Banco
Central Europeo. La zona euro se encamina hacia una recesion, y los indicadores de
inflacion muestran una desaceleracién, lo que reduce las perspectivas de futuros
incrementos en las tasas de interés.

Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre
COP$4,420 y COP$4,470 por euro.

Libra Esterlina

La Libra esterlina se desliza hacia minimos de siete meses, presionada por las crecientes
tensiones entre Israel y Palestina que ensombrecen el animo de los mercados. Mientras
tanto, en el Reino Unido, la demanda de mano de obra comienza a verse afectada por la
escasa actividad empresarial. Se prevé que el Banco de Inglaterra mantenga las tasas sin
cambios en su proxima decision para evitar una posible recesion.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2070 y 1.2108 por dolar.
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Comportamiento de otras monedas
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Délar Canadiense $13742 $13645 513534 513473 s 513793 0.6% $13671-$13820 No hay fundamentales locales Ventas meyoristas

Délar Australiano 515721 $15720  $15637 518031 Slyrw™ 515649 0.1% $15530 - 515904 No hay fundamentales locales No hay fundamentaes locales

Délar Neozelandés $17103 516875 $16874 $16265 .fi .4 $17230 2% $17068-31701% Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
CoronaSueca $T1B2  $098% $110332 $106268 Mln®  5Mt23 082%  swo74-srprp  Dameacomerca coofionzaempresarial, del g ingistas, corfianzadel consumidor

coonsumidor ydel sector manufacturero

Mercados Emergentes

Peso Chileng 592599 $92487 590276 $B82959 k. $922.20 0.15% $90981-595070 Desiciondetiposde interés Desicidnde tipos deinterés
Peso Mexicano 5182591 517991 5176069 S70740 _’"H‘.,,_‘ - $B322 040% $17.0893 - 584497 Tasadedesenpleo Balanza comercial

Real Brasilero 549970 $50685 549994 550081 "o"ﬂ-',,l_.,; $50081 0.07% 4 .8625- §5.1849 IPP brasilefio Mo hay fundamentales locales
Yuan §7.3090 $72691 $72752 §7.0526 _)‘y_."" 573160 0.03% $7.1636 - §7.3510 No hay fundamentales locales No hay fundamentales locales
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