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● El Dólar (DXY) se mantuvo alrededor de 101.71 durante las escasas operaciones navideñas tras
el festivo en los mercados europeos.

● El Euro (EUR) avanzó a 1.1 dólares, alcanzando su nivel más alto en cinco meses y
beneficiándose de la debilidad general del dólar.

● La libra (GBP) logró estabilizarse en terreno positivo, superando la barrera de 1.27.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana, Cálculos Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: Los futuros de las acciones avanzan al inicio de la última semana del año mientras que el
dólar apenas varió al reanudarse las operaciones después de las vacaciones de Navidad en medio de
expectativas de los inversores de recortes más tempranos y profundos de las tasas de interés el
próximo año. Algunos inversores en Wall Street se posicionan para mayores ganancias de las
acciones en el futuro, ya que la sesión inició el “rally de Santa Claus”, una tendencia estacional en la
que las acciones tienden a subir en los primeros días del nuevo año. El viernes, el S&P500 logró una
racha ganadora de ocho semanas, la más larga en más de cinco años, ante señales de que las
presiones sobre los precios en Estados Unidos estaban disminuyendo. Los datos publicados el
viernes mostraron que el índice PCE básico, el indicador de inflación preferido de la Reserva
Federal, cayó al 3.2% en noviembre desde el 3.4% en octubre, por debajo de las previsiones del 3.3%.
Además, las cifras del jueves indicaron un crecimiento económico estadounidense más débil de lo
esperado en el 3T23 y un ligero aumento en las solicitudes de prestaciones por desempleo en el
último período.

En Europa: Hoy, los mercados europeos se encuentran cerrados por el feriado de
navidad.Resumen: La desaceleración global de la inflación supera las expectativas, marcando un
retorno a niveles normales después de tres años. En las economías afectadas por el aumento
post-Covid (EE. UU., Europa y mercados emergentes), la inflación anualizada cerró en un 2.2% en
noviembre. Se proyecta que, para fines de 2024, la inflación promedio en este grupo alcanzará o se
acercará a los objetivos de los principales bancos centrales. Esta disminución se espera que
beneficie el poder adquisitivo y permita a los bancos centrales reducir las tasas de interés. Fuerzas
comunes reducen la inflación en alimentos, energía, bienes globales y política monetaria.
Diferencias en presiones laborales EE. UU. y Reino Unido explican el retorno rápido a objetivos en
eurozona. En 2024, se prevé que continúen ajustes en mercados laborales y posibles recortes de
tasas como respuesta a la desaceleración económica. A pesar de proyecciones de crecimiento más
lento, se confía en evitar recesión global mediante recortes de tasas, estabilización de precios y
normalización de cadenas de suministro, según analistas de Bank of America y BMO Capital Markets
Economics.

En Asia: Las acciones cayeron en China continental, y el índice de referencia CSI 300 cayó por
primera vez en cuatro sesiones, ya que el sentimiento de los inversores sigue siendo débil incluso
después de que las autoridades suavizado su postura luego de una medida la semana pasada para
endurecer las restricciones a la industria de los videojuegos.

En Colombia: Esta semana, el calendario económico es breve, pero el DANE publicará datos de
mercado laboral, en donde esperamos que la tasa de desempleo urbano repunte a un 9.2%. Mientras
eso ocurre, el país aún se encuentra atento a la definición del aumento del salario mínimo a medida
que la comisión tripartita conformada por los trabajadores empresarios y gobierno no logran
ponerse de acuerdo; en esta materia a más tardar el próximo 30 de diciembre (sábado) de no lograr
el consenso el Gobierno tendrá que definirlo.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.65%, llegando al precio
de USD$74.04 por barril. Los precios experimentaron un aumento, con el Brent en USD$79.32 por
barril, subiendo +0.66%. La industria del petróleo y el gas se sumergió en una racha de
adquisiciones de $250 mil millones en 2023, aprovechando las altas cotizaciones bursátiles y
preparándose para futuras convulsiones en una industria que probablemente experimentará más
consolidación. Exxon Mobil, Chevron y Occidental Petroleum realizaron adquisiciones por un total
de $135 mil millones en 2023. El enfoque principal fue asegurar reservas, y la Cuenca del Pérmico
en Texas y Nuevo México se convirtió en un punto central, con estas empresas posicionadas para
controlar el 58% de la producción futura allí. Se espera que la tendencia de consolidación continúe,
impactando a proveedores de servicios en campos petrolíferos y operadores de oleoductos. Los
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analistas esperan que los precios del petróleo a nivel mundial sean estables en 2024, negociando
entre $70 y $90 por barril.

| Divisas

Dólar estadounidense (DXY)

El viernes, el índice estadounidense cerró en $101.71 unidades con una desvalorización de -0.06%.
El índice del dólar se mantuvo alrededor de 101.71 durante las escasas operaciones navideñas tras
el festivo en los mercados europeos, situándose cerca de sus niveles más bajos en cinco meses.
Nuevas señales de desaceleración de la inflación en Estados Unidos refuerzan las expectativas de
que la Reserva Federal comenzará a reducir las tasas de interés el próximo año. Tras la
publicación de los datos del Índice de Precios al Consumidor (PCE) en Estados Unidos, el mercado
reaccionó de manera mixta, manteniéndose por encima de las 101.5 unidades. Se aguarda la
llegada de más indicadores macroeconómicos que puedan impulsar un rally o provocar una
desvalorización. En términos fundamentales, se prevé que la Actividad Nacional de la Reserva
Federal de Chicago y el Índice de Precios de noviembre se mantengan en línea con las
expectativas del mercado.

En relación a las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el índice del dólar oscila
entre las 101.6 y 102.2 unidades.

USD/COP

El viernes, el peso colombiano frente al dólar spot cerró en COP $3,901.00 con una apreciación de
-1.31%, para un total negociado de USD$816 millones. La jornada de hoy se apoya en diversos
factores.

● En primer lugar, se observa una tendencia bajista para las monedas de la región. El Real
Brasileño mostró una apertura con un Gap, al igual que el Peso Mexicano, ambos siguiendo
la misma tendencia. Por otro lado, el Peso Chileno también experimentó un gap, pero el
movimiento ya se corrigió, regresando al mismo punto de inicio.

● Segundo, la persistente tendencia a la baja de los Credit Default Swaps (CDS) de 5 años de
Colombia, que se sitúan en alrededor de 158 unidades, podría seguir favoreciendo a la
moneda local.

● Tercero, se prevé una disminución en las operaciones por parte de los operadores después
de la Navidad. En ese sentido, se espera que la moneda local no experimente movimientos
bruscos.

En relación a las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el dólar spot entre COP
$3,880 y COP $3,930 por dólar, con un límite inferior de COP $3,850 y superior de COP $3,950.

EUR/COP

El euro avanzó a 1.1 dólares, alcanzando su nivel más alto en cinco meses y beneficiándose de la
debilidad general del dólar. Este repunte se dio después de que los datos de inflación PCE en
Estados Unidos respaldaran las expectativas de que la Reserva Federal comenzará a reducir las
tasas de interés el próximo año, con la primera disminución proyectada para marzo.
Paralelamente, los operadores también anticipan que el Banco Central Europeo (BCE) reducirá los
costos de endeudamiento el próximo año, posiblemente siguiendo el ritmo de la Reserva Federal,
aunque la mayoría de las autoridades han rechazado tales especulaciones. En términos anuales, la
moneda común fortaleció su posición en alrededor del 3%

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,270
y los COP$4,330 por euro.
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Libra Esterlina

Tras una apertura tumultuosa en la sesión europea, marcada por la publicación de datos mixtos
del Reino Unido, el par de divisas GBP/USD logró estabilizarse en terreno positivo, superando la
barrera de 1.27. Sin embargo, la situación dio un giro después de que se divulgaran cifras de
inflación PCE por debajo de las expectativas, generando una lucha por la demanda del dólar
estadounidense.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.2679 y
1.2700 por dólar.

Comportamiento de otras monedas
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