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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: La liquidacién de acciones y bonos se alivia a medida que la calma regres6 a los
mercados después de un susto sobre las tasas que empujo a las acciones a su nivel mas bajo
en lo corrido del 3T23. Los futuros del S&P500 y Nasdaq suman +0.30% con el Dow Jones
avanzando +0.22% tratando de recuperar el PM200, una sefial técnica que recientemente
sugiere que el indice podria recuperarse. El indicador de miedo VIX revierte parte del avance
reciente luego de alcanzar su nivel mas alto desde mayo. En todo caso, las acciones se
dirigen a su mayor caida mensual desde diciembre, ya que los inversionistas temen que la
FED mantenga las tasas de interés mas altas durante mas tiempo en un momento en que el
crecimiento economico se esta desacelerando. Los inversores recurren a los datos sobre los
pedidos de bienes duraderos, que se publicaron a primera hora, los cuales aumentaron un
+0.2%, cuando se espera un decrecimiento de -0.5%. Hasta ahora, una economia resiliente ha
ofrecido a las autoridades de la FED la oportunidad de aplicar politicas restrictivas, elevando
los rendimientos de los bonos del Tesoro a largo plazo a maximos de varios afios y ayudando
al dolar a alcanzar su nivel mas fuerte en 10 meses.

En Europa: Los mercados bursatiles europeos suben el miércoles, estabilizandose después de
las pérdidas de esta semana, ya que los inversores acogieron con agrado los mejores datos
industriales de China. El indice EuroStoxx 600 sube +0.1% al sonar la apertura, ya que las
acciones de tecnologia y atencion médica impulsaron el indice después de cuatro dias
consecutivos de pérdidas y mientras que el DAX de Alemania subia +0.3%. Las bolsas
europeas subieron el miércoles después de cuatro sesiones consecutivas de pérdidas,
mientras que las acciones de seguros limitaron las ganancias, ya que la mayor aseguradora
holandesa, NN Group, cayo tras un fallo judicial desfavorable. La confianza del consumidor
aleman caerd en octubre, ya que una inflaciéon persistentemente alta anima a la gente a
ahorrar y anula las posibilidades de una recuperacion antes de fin de afio, segin una
encuesta del instituto GfK.

Asia: El indice Hang Seng de Hong Kong subi6 +0.7% y el CSI de China avanz6 +0.2% tras una
racha de pérdidas de dos dias. Los datos mostraron que las ganancias en el sector industrial
de China cayeron -11.7% interanual en los primeros ocho meses de 2023, en comparacion con
una contraccion mayor del -15.5% en los primeros siete meses del afio, una sefial de que las
recientes medidas de apoyo pueden ser ayudando a estabilizar la segunda economia mas
grande del mundo. Las acciones de energia e industriales estuvieron entre las que
impulsaron el indice de referencia CSI 300 el miércoles, con un alza de +1.3% y 0.4%,
respectivamente. Los s6lidos datos econdmicos hicieron subir los precios del petréleo, que
ya han aumentado +30% desde junio, cuando algunos de los mayores productores mundiales
de combustible fosil anunciaron una serie de recortes en el suministro que duraran hasta
finales de este afo.

En Colombia: Hoy, las centrales obreras atienden el llamado del Gobierno Nacional, asi como
los sindicatos, y grupos indigenas. La Federacion Colombiana de Trabajadores por la
Educacion (Fecode) también impulsa las movilizaciones. Fedesarrollo informé que en agosto,
el Indice de Confianza Comercial se ubicé en 12.4%, lo que represent6 una disminucién de
9.3 puntos porcentuales respecto a julio del 2023 cuando estuvo en 21.7%. Respecto al clima
de confianza comercial, senalé que la reduccion en el indicador se explicd por “la caida en
17.1 puntos porcentuales de las expectativas de la situaciéon econdémica para el proximo
semestre”. También disminuyd, en 4.1 pps, la percepcion favorable sobre la situacion actual
de las empresas. Igualmente, afect6 negativamente el aumento en 6.7 pps en el nivel de
existencias. Por su parte, el Indice de Confianza Industrial (ICI), otro componente de la
Encuesta de Opinion Empresarial, registré mejoria. Se situdé en 3.7% en agosto, 3.9 pps mas
frente al mes anterior (ICI de julio fue -0.2%). La variacién mensual positiva en la confianza
industrial en agosto se explica por un aumento de 6.6 pps en las expectativas de produccion
para el préximo trimestre. Ademas, el volumen actual de pedidos presentd un aumento de 3.4

Pps.
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Délar - Peso colombiano

Ayer, el peso colombiano frente al délar spot cerrd en COP $4,070,68 pesos, registrando
una depreciacion del 0.44%. Durante el dia, se llevaron a cabo transacciones por un total
de USS$1,055 millones.

El délar (USD) amplia sus ganancias por quinta sesion consecutiva para acercarse a las
106,5 unidades en el indice DXY, el nivel mas alto desde finales de noviembre de 2022
mientras los operadores se aferran a las perspectivas de que las tasas de interés se
mantendran elevadas durante un periodo mas tiempo.

Al mismo tiempo, el aumento de los precios del petréleo generd preocupaciones de que
la tasa de inflacion pudiera volver a dispararse. El dolar alcanz6é maximos de varios meses
frente al euro, la libra esterlina y el yen.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el ddlar spot
entre COP$4,040 y COP$4,090 por délar, con un limite inferior de COP$4,020 y un
limite superior de COP$4,110.

Euro - Peso colombiano

El Euro contintia su declive frente al dolar estadounidense por lo que parece no haber
respiro para la moneda europea tampoco hoy miércoles, donde el EUR/USD retrocede
hacia la zona de 1.0550, valores registrados por tltima vez hacia finales de marzo.

La postura vendedora en el par permanece inalterada en un contexto donde los
participantes del mercado contintian favoreciendo al billete verde en un ambiente donde
se mantiene vigente el rally en las tasas de rendimiento en los bonos tanto americanos
como alemanes.

Por el lado del Banco Central Europeo (BCE), cada vez son menos los miembros del
Consejo del banco central que favorecen una politica monetaria mas restrictiva a medida
que la percepcién de los inversores contintia apuntando hacia una pausa en el actual
ciclo alcista del tipo de interés, que podria prolongarse hasta el tercer trimestre del afio
proximo.

En lo que hace a datos y publicaciones en el calendario doméstico, la confianza del
consumidor en Alemania medida por GfK ha retrocedido ligeramente a -26.5 para el mes
de octubre. En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP
acotado entre los COP$4,250 y los COP$4,340 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD rompi6 el nivel de 1.2200 el martes y extendi6 su caida a un nuevo minimo
de seis meses por debajo de 1.2145 durante la sesién europea del miércoles. El panorama
técnico a corto plazo muestra que el par permanece sobrevendido. Sin embargo, los
inversores podrian optar por esperar una mejora constante en el sentimiento de riesgo
antes de posicionarse para una recuperacion convincente en el par.va adoptada por la
Fed se refleja claramente en la reaccion de los mercados financieros.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2090 y 1.2180 por doélar.
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Comportamiento de otras monedas

MM 40

Mercados Desarrollados

Ddlar Canadiense $13477 513863  §13502 §13470 _')"i"\-"'".u" 51358 0.07% $13499 - 513769 Mo hay fundamert ales locales FIB
Délar Australiano $15526 515545 $15466 514932 __,-"l\_,_\,.' $15627 0.40% $15541- 515734 No hay fundament ales locales W entas minorists
Délar Neozelandés 516787 $16878 516758 $16H6 __,I'nl"__,_,- $1681 0.24% $16868 - 517090 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales

Balarzacomercial (ago.), confianza del

Mo hay fundamentales locales
consumidor (sep ) =

CoronaSueca 3 N1204 $MO0737 $10.9322 $10.5631 IMM'-‘ 310991 0.37% $110540 - $11 %630

Mercados Emergentes

Peso Chileno 589434 §87560 586593 582323 J\»*»,\___J $903.85 -0.04% $883.60-5907.28 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundamental es locales
Peso M exicano $ V. W36 ST7.B48 STO0773 $T70740 "'-‘-\,,__. 57837 0.35% $77.0472 - 57788 Baazacomercial (ago.) Desicién detipos de interés
Real Brasilero $4.9339 $4.988 $4.9101 $50323 'U'H-r-.,.r $4.9868 0.42% $4.819 - $4.9935 Mo hay fundamentales locales Relacid deudabruta/PIB, tasa de desempleo
Yuan §7.2075 §72787 572494 570173 _,r"\u._."'" $7.3095 0.0F6 $7.2508 - 57.3503 Mo hay fundament ales locales PM | compuesto chino, PM | no manuf acturero

*MM: media mévil

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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