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Evolucion diaria
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones en NY. caen al inicio de la semana, con los futuros de los
tres principales indices cayendo cerca de un -0.2%, ya que los operadores se abstienen de hacer
apuestas antes de las publicaciones econdmicas clave que se publicaran esta semana, incluida la
medida de inflacion favorita de la Reserva Federal (Fed), el PCE. Los comerciantes buscaran
actualizaciones sobre el inicio de la temporada de compras navidefias después del Black Friday.
Los débiles datos de gasto podrian sugerir que las subidas de tipos de la Fed finalmente estan
empezando a pesar sobre la economia en general. Varias subastas y comentarios de los
responsables politicos de la Fed también estaran en el centro de atencion esta semana. Al mismo
tiempo, los inversores estardn atentos a los minoristas cuando comiencen las ventas del Cyber
Monday. Las acciones de Amazon subieron alrededor de +0.5% en el premarket. Hoy se
publicaran las ventas de viviendas nuevas y la tltima encuesta manufacturera de la Fed de Dallas.
Mas adelante en la semana se publicaran las lecturas de la confianza del consumidor y la inflacién.

En Europa: El EuroStoxx 600 cae -0.3%. Tras una valoracion cercana al 12% desde los minimos de
octubre hasta los maximos de la semana anterior, las bolsas europeas toman una pausa, cuando
histéricamente noviembre ha sido uno de los mas alcistas para selectivos como el Ibex 35, que
registra su segundo mejor noviembre de lo que va de siglo. Los participantes del mercado
respecto del Banco Central Europeo (BCE), esperan que algunos miembros del Consejo,
comiencen a evaluar la proxima decision de recortar tipos de interés aunque por el momento esta
opcion se considera prematura. No habra datos de relevancia en el calendario doméstico al
comienzo de la semana, mientras que la atencion pasara por el discurso de la presidenta del BCE
Christine Lagarde en el Parlamento Europeo.

En Asia: Las acciones cayeron y el oro subi6 a un maximo de seis meses cuando los datos
mostraron una fuerte desaceleracion en las ganancias industriales de China, lo que reforz6 las
preocupaciones de los inversores sobre su lenta economia. Los beneficios obtenidos por las
empresas industriales de China disminuyeron -7.8% interanual en los primeros diez meses de
2023, frente a una caida del -9.0% en el periodo anterior, en medio de una fragil recuperacion
economica. Los beneficios cayeron a ritmos mas suaves en las empresas estatales (-9.9% frente a
-11.5% en enero-septiembre) y en el sector privado (-1.9% frente a -3.2%). Las ganancias
industriales aumentaron un 2.7% interanual s6lo en octubre, el tercer mes consecutivo de
crecimiento, respaldado por las recientes medidas de estimulo de Beijing.

En Colombia: Esta semana, se anticipa la publicacion de los datos nacionales de desempleo, y la
junta del Banco de la Republica se llevara a cabo, aunque no se esperan anuncios de decisiones
sobre tasas. Ademas, mafana, la ministra de Trabajo, Gloria Ramirez, dara inicio a las discusiones
para establecer el salario minimo para el proximo afio. Otros temas relevantes incluyen la
reincorporacion de la reforma de salud en el Congreso, después de que el presidente Gustavo
Petro expresara el domingo su determinacion de insistir en la reforma "tantas veces como sea
necesario"

Délar - Peso colombiano

e  Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerré en COP $4,040.00 con una apreciacion de

+0.74%, para un total negociado de USD$829 millones. El indice del dolar cay6 a su nivel mas
bajo en tres meses, alcanzando casi 103.3 unidades el dia de hoy. Esta disminucion se atribuye
a la percepcion de los inversores de que la Reserva Federal ha finalizado su fase de
incremento de tasas y se encamina hacia recortes el préximo afo, a pesar de datos
econdmicos variados de la semana pasada. En el ambito local, no se han presentado eventos
fundamentales hoy.
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e Desde el analisis técnico, se observa una media movil de 5 periodos que podria cruzar a la
baja la media moévil de 200 periodos, lo que podria generar presiones bajistas, sin evidencia
significativa de fundamentales.

e En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el doélar spot entre
COP$4,020 y COP$4,070 por doélar, con un limite inferior de COP$4,010 y uno superior de
COP$4,080.

Euro - Peso colombiano

e Los inversores mantienen sus apuestas a favor de recortes de tasas por parte de la Reserva
Federal (Fed) y el Banco Central Europeo (BCE) en el primer semestre de 2024. La préxima
semana, tanto Estados Unidos como la Eurozona publicaran actualizaciones cruciales sobre la
inflacion. Aunque el par EUR/USD mantiene una tendencia alcista, se observa un ligero
relajamiento en el impulso.

e Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,390 y los COP$4,450 por euro.

Libra Esterlina

e El par GBP/USD ha experimentado un ascenso por encima de 1.2600, impulsado por datos
alentadores del Reino Unido y un repunte en los rendimientos britanicos. Aunque los datos
estadounidenses presentaron un panorama mixto, con so6lidos PMI de servicios y compuesto,
el PMI de manufactura evidenci6 una contracciéon. Las préoximas declaraciones del
Gobernador del Banco de Inglaterra y los informes econémicos de EE.UU. se perfilan como
determinantes para proporcionar nuevas pistas sobre la direcciéon del GBP/USD.

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los
1.2585 y 1.2630 por dolar.

Comportamiento de otras monedas
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Délar Canadiense 513695 513757 51371 $1351 dﬂ"r"'.. - $ 13635 -0.02% 513710 - §1.3892 Mo hay fundamentales locales Cuenta corriente (3T), PIB
Ventas minorist as (M ensual) (Oct), Obras de
Ddlar Australiano $15244 § 15498 $156 T $15167 M $15187 -0.29% $15207- 515495 Mo hay fundament ales locales construccidn realizadas (Trimestral) (3T), Permisos de
construccion (M ensual) (Oct)
Délar Neoz elandés $16532 §16829 §$16871 516408 HM-- § 16460 -0.23% $16587 - $17268 Mo hay fund ament ales locales Decisidn detipos deinterés
CoronaSueca 5104347 508021 $10.8993 510.6780 My 504437 DMB  S0.ITIT 508670 ﬁ;iﬁmem delos prestamos aNogares (AN pig (rrimestraly anual) (3T)
Mercados Emergentes
Tasade desenpleo (Oct), V entas minorist as (Anual),
P Chil 87293 889.71 a08.28 822.830 et 86795 0.42% 68.25- $950.70 Mo hay fund rtales local .
es0 Lhileno 5 5 § 8 p 5 5 5 ¢ hay fundamentales locales Produccion manuf acturera de Chile (Anual) (Oct)
Peso M exicano § . BE5 FTEUT $T7830 FTOT40 "y $ .098 -0.10% $17.0893 -$B.4497 Balaza comercial (Oct) Mo hay fundament ales locales
Préstamos bancarios (M ensual), IPC a mediados de
Real Brasilero 549025 3491071 $4.9360 $49340 w $4.9027 0.03%  $4.8525- 557849  MNo hay fundamertales locales mes (M ensual y anual) (Nov). Relacion deuda brutafPia
Wrﬂ (M ensual) (Oct), Tasade desenpleo, Produccidn
industrial (Anual) (Oct)
Yuan $7.0858 572368 $72835 H7. 05 _.J"\.J_."“"" 571483 0.05% $7.1356 - 57.3510 Mo hay fundamentales locales PMI

*MM: media mévil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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