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● Para el dólar (USD), los aspectos fundamentales de la jornada se centrarán en las subastas
de los bonos del tesoro de 3 meses, 6 meses, 2 y 5 años respectivamente.

● El par EUR/USD podría retomar su tendencia a la baja si logra romper el nivel de soporte
inmediato en 1.0790

● El GBP/USD rompió por debajo de 1.2580 y alcanzó 1.2548 antes de cerrar en 1.2577 (-0.19%)

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana, Cálculos Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones suben en NY ya que las últimas medidas de China para
apoyar a sus mercados compensan la incertidumbre sobre las perspectivas de las tasas de
interés tras los comentarios cautelosos de los banqueros centrales en Jackson Hole. Los
futuros del Nasdaq 100 suben +0.36% y los futuros del S&P 500 +0.21%. El sector de
tecnología sensible a las tasas lideró el avance en Europa después que el presidente de la Fed,
Jerome Powell, y la presidenta del BCE, Christine Lagarde, en Jackson Hole no lograran
sacudir las perspectivas para las tasas de interés. J. Powell se apegó al guión en su discurso
de Jackson Hole, diciendo que la Fed está "preparada para aumentar las tasas si corresponde",
incluso cuando enfatizó que el banco central "procederá con cuidado", guiado por los datos
económicos. Lagarde, igualmente, dijo que el BCE establecerá costos de endeudamiento tan
altos como sea necesario para mantener la inflación bajo control, sin señalar un aumento en
la próxima reunión.

En Europa: Las acciones suben al inicio de la semana debido a que las medidas de estímulo
de China para elevar su mercado de acciones aumentaron el sentimiento de riesgo, mientras
que los inversionistas consideraron las perspectivas de las tasas de interés luego de los
cautelosos comentarios de los banqueros centrales. El EuroStoxx 600 avanza +0.6%, las
acciones de tecnología y construcción lideraron las ganancias a medida que avanzaban todos
los subíndices de la industria. Los mercados de valores en el Reino Unido están cerrados por
un feriado local.

En Asia: Los índices de referencia asiáticos subieron después de que Pekín redujera el
gravamen cobrado a las operaciones bursátiles, entre otras medidas. Sin embargo, las
acciones chinas redujeron la mayor parte de sus ganancias iniciales, lo que demuestra una
vez más que los esfuerzos para impulsar sus mercados no alteran las preocupaciones por el
curso de la economía. Los fondos extranjeros aceleraron sus ventas a lo largo del día, listos
para llevar las salidas de este mes a las mayores registradas. Las autoridades de China
claramente están intensificando los esfuerzos para reconstruir la confianza en el
compromiso político de Pekín para lograr el crecimiento y apoyar al mercado, pero se
necesita una mejora fundamental del crecimiento, así como una acción política tangible en el
país, para realmente cambiar el estado de ánimo, algo que tomará tiempo. China Evergrande
Group ha caído un 90% en Hong después de anunciar una suspensión de 17 meses, luego que
el desarrollador más endeudado del país reveló más pérdidas y retrasó las reuniones con los
acreedores.

En Colombia: Esta semana se reúne el Banco de la República aunque no se espera una
decisión sobre la tasa de interés. Los datos de confianza de Fedesarrollo se esperan el martes
y el DANE publica los datos del mercado laboral el miércoles. Marchas contra aumentos en
los precios de la gasolina en las principales ciudades.

| Divisas
Dólar - Peso colombiano

● El viernes reciente, el valor del peso colombiano frente al dólar alcanzó los COP $4,130 al
cierre del mercado, reflejando una depreciación del (-0.68%). A lo largo de esa jornada,
se concretaron transacciones por un total de USD $1,195 millones.

● Las principales actividades del día se centraron en las subastas de bonos del tesoro con
diferentes plazos: 3 meses, 6 meses, 2 años y 5 años. En un contexto adicional, el índice
del dólar (DXY) ha inaugurado la semana experimentando ciertas caídas, lo que ha
disminuido las ganancias obtenidas la semana anterior. Esto podría llevar a que se
pongan a prueba los niveles de soporte, aunque la tendencia alcista todavía se mantiene.
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● Para la jornada, anticipamos un rango para el dólar spot entre COP$4,100 y COP$4,160
por dólar, con un límite inferior de COP$4,080 y un límite superior de COP$4,180.

Euro - Peso colombiano

● Durante esta semana, las miradas están puestas en las nuevas cifras de inflación y
empleo tanto en Estados Unidos como en la eurozona. Además, las acciones tomadas por
China para fortalecer el yuan han ejercido presión sobre el dólar estadounidense en el
comienzo de la semana.

● En este contexto, el par EUR/USD podría retomar su tendencia a la baja si logra romper
el nivel de soporte inmediato en 1.0790.

● En ese sentido, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,430 y los COP$4,490 por euro.

Libra Esterlina

● El GBP/USD rompió por debajo de 1.2580 y alcanzó 1.2548 antes de cerrar en 1.2577
(-0.19%). Aunque el impulso a la baja no ha ganado fuerza y las condiciones muestran
sobreventa, es improbable que el GBP/USD se debilite significativamente. Se anticipa un
posible movimiento lateral hoy, con un rango probable entre 1.2545 y 1.2625.

● Esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre 1.2545 - 1.2625
por dólar.

Comportamiento de otras monedas

28 agosto 2023 3



Acciones & Valores | Investigaciones Económicas

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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