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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los bonos globales reanudaron las ventas masivas, empujando los rendimientos
del Tesoro a nuevos maximos de 16 afios. El repunte del petréleo se detuvo y los mercados
bursatiles se estabilizaron. Los comentarios agresivos de los bancos centrales han frustrado
las esperanzas de un giro hacia tasas mas bajas en el corto plazo, haciendo de septiembre el
peor mes para las acciones globales en un afio y el mas débil para bonos globales desde
febrero. Los futuros del S&P500 avanzan +0.1% y los que siguen al Nasdaq 100 caen por el
mismo margen en el premarket. Hoy el presidente de la FED, Jerome Powell y otros
hacedores de politica hablaran mas tarde. A primera hora, se conocié que las las peticiones
iniciales de desempleo en EE.UU fueron de 204k, menores a las esperadas, pero
manteniéndose muy similar al dato anterior. Mientras tanto, la tercera lectura del PIB del
2T23 se mantuvo en 2.1%. En general, el gasto de los consumidores, la inversiéon empresarial y
los gobiernos estatales y locales impulsaron la expansion econdomica del 2T23. La
actualizacion reflejo principalmente una revision a la baja del gasto del consumidor que fue
compensada en parte por revisiones al alza de la inversion fija no residencial, las
exportaciones y la inversiéon en inventarios. Sin embargo, hasta ahora la inflaciéon ha
disminuido sin causar mucho dafio econémico, lo que genera esperanzas de que el banco
central pueda lograr el llamado aterrizaje suave, es decir, desacelerar la economia lo
suficiente como para vencer la inflacién alta sin causar una recesioén dolorosa.

En Europa: Los mercados bursatiles se mostraron mixtos, ya que el sentimiento pesimista
general del mercado se vio compensado por el aumento de las acciones energéticas. El
EuroStoxx 600 baj6 -0.1%, con caidas compensadas por un aumento del +0.6% en el sector
energético. El Dax de Frankfurt avanza +0.1%, mientras que el FTSE 100 baj6 -0.4%. Por su
parte, los datos preliminares de Espafia mostraron que los precios al consumidor crecieron a
una tasa anual del 3.2% en septiembre, por debajo del prondstico del 3.3% de los
economistas. La inflacién subyacente, que excluye los precios de la energia y los alimentos
frescos, cay6 del 6.1% al 5.8%. La inflacion en Alemania se desaceler6 ligeramente mas de lo
esperado hasta el nivel mas bajo desde que comenzé la guerra en Ucrania. Las cifras de
inflacion de hoy y de mafiana probablemente seran analizadas por un BCE en modo
data-dependiente y desempefiaran un papel central en el préximo anuncio de tasas de
interés en octubre.

Asia: El indice Hang Seng de Hong Kong cedi6 -1.4%, alcanzando su nivel mas débil en 10
meses, mientras que el indice de referencia CSI 300 de China perdi6 -0.3% y el Topix de
Japon perdi6 -1.4%.

En Colombia: En Colombia, el Ministro de Minas y Energia, Andrés Camacho, habla en la
Conferencia Energética Colombiana sobre transicion Energética. Ayer, el presidente Gustavo
Petro dijo que el Gobierno colombiano enviara al Congreso un proyecto de ley que busca
reformular las tarifas de los servicios pablicos. En otros temas, la calificadora Fitch Ratings
recortd la calificacion de UNE EPM a “CCC” desde “BB”, evidenciando la preocupacién por la
gobernanza que han impedido que la empresa renueve la deuda de manera oportuna.

Délar - Peso colombiano

e Ayer, el peso colombiano frente al ddlar spot cerrdé en COP $4,120.10 pesos, registrando

una depreciacion de 0.02%. Durante el dia, se llevaron a cabo transacciones por un total
de USDS$951.9 millones.

e El indice ddlar (DXY) revirtié sus ganancias iniciales para caer a la marca de 106.3 el

jueves, pero se mantuvo cerca de un maximo de 10 meses de 106.839 alcanzado el
miércoles.

e Los inversores estan asimilando una serie de datos econémicos y considerando el

impacto potencial en la trayectoria de la politica monetaria de la FED. Las solicitudes
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iniciales de desempleo aumentaron menos de lo esperado a 204k la semana pasada, lo
que se suma a las sefiales de un mercado laboral fuerte, mientras que el crecimiento del
PIB del 2T23 se confirm6 en un 2.1%. Por otro lado, los beneficios empresariales en
EE.UU. aumentaron sélo un 0.5%, menos de lo que se pensaba.

A la decision de la FED de la semana pasada, se suman los comentarios posteriores de
varios funcionarios que han reforzado la idea de que se necesitara subir mas las tasas.
Los inversores centraran ahora su atencion en el discurso del presidente de la FED, J.
Powell, previsto para hoy.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el délar spot
entre COP$4,070 y COP$4,110 por ddlar, con un limite inferior de COP$4,040 y un
limite superior de COP$4,140.

Euro - Peso colombiano

El euro se recupera un +0.46% para cotizar a 105252 frente al dolar, subiendo
ligeramente desde un minimo de nueve meses (1,04909). El par parece haberse
estabilizado por encima de 1.0500, con los inversores preparandose para la publicacion
de datos macroecondmicos relevantes.

La moneda comun sigue presionada por la fortaleza general del dolar en medio de una
FED agresiva y las perspectivas de que las tasas de interés en EE.UU. se mantendran altas
por un periodo mas largo. En todo caso, el reciente aumento de los precios del petroéleo
esta agravando las preocupaciones sobre una posible espiral inflacionaria.

El sentimiento del mercado ahora se inclina hacia apuestas de que el BCE no buscara
nuevas subidas de tipos de interés este afo, aunque se espera que los tipos de interés se
mantengan elevados durante un periodo prolongado.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,300 y los COP$4,350 por euro.

Libra Esterlina

La Libra esterlina (GBP) recupera levemente y se mantiene sobre la marca de 1.2184,
revirtiendo levemente la tendencia a la baja aunque sigue siendo favorable.

Es probable que la economia britdnica siga sufriendo las consecuencias de la elevada
inflacion y la ralentizacion de la demanda. La elevada inflacion y la ralentizacién de la
demanda laboral podrian desencadenar riesgos de estanflacion en la economia britanica.

Los inversores siguen deshaciéndose de activos de riesgo a medida que el sentimiento
del mercado se torna cauteloso. Los riesgos de una recesion en el Reino Unido han
aumentado debido a las vulnerables perspectivas econémicas.

Los PMI de manufactura y servicios del Reino Unido, que miden la salud de ambos
sectores, han caido en territorio de contraccion, mientras que la fuerte demanda de
mano de obra parece desvanecerse.

Ademas, la economia pierde fuerza en medio de la incertidumbre sobre las perspectivas
de los tipos de interés antes de las elecciones generales. El Primer Ministro britanico,
Rishi Sunak, prometié reducir la inflacién a la mitad, hasta alrededor del 5.3%, para
finales de ano, pero la pausa anunciada por los responsables politicos del BoE sefiala que
el Primer Ministro podria no cumplir su palabra.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2119 y 1.22 por ddlar.
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Comportamiento de otras monedas

MM 40

Mercados Desarrollados

Ddlar Canadiense $13450 13546 §13508 513469 _')"i"\-"'".u" $13404 -0.27% $13499 - 513769 Salario medio semanal FIB

Délar Australiano $15571 515545 $15483 514936 __,-"l\_,_\,.' $15739 -0.07% $15541- 515734 W entas minoristas Mo hay fundamental es locales
Délar Neozelandés 516758 $16869 516774 $16191 __,I'nl"__,_,- $16881 -0.17% $16868 - 517090 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
CoronaSueca 5110637 $110786 $10.9458 §10.5665 mﬂlﬂr‘l} § 110548 -0.06% F110540 - 511 B30 No hay fundament ales locales Mo hay fundamentales locales

Mercados Emergentes

Peso Chileno $902.90 $878.27 $867.84 F823.41 J\»*p.\___J $904.40 0.08% $883.60 - 5907.28 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
Peso M exicano $ 7.3844 $17. 848 §$T7.0934 $TW0740 = "'”'n... $WEED 0.42% $T7.0472 - 3T7.7128 Desicidn de tipos deinterés, tasa de desempleo Mo hay fundamentales locales
Real Brasilero $4.9683 $4.9235 $49161 $5031 'U'H-r-.,.r $50437 0.60% $4.819 - $4.9935 IPP Relacid deudabruta/PIB, tasa de desempleo
Yuan $7.3099 §72798 §7.2548 57.0189 _,r"\u._."'" §7.3075 -0.09% $7.2508 - 57.3503 Mo hay fundament ales locales PM | compuesto chino, PM | no manuf acturero

*MM: media mévil

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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