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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones en NY. oscilan con pocos cambios, tras pequenas pérdidas
de la jornada anterior, mientras los operadores siguen esperando mas informacién sobre las
perspectivas econémicas y monetarias. Los comentarios de varios funcionarios de la Reserva
Federal (Fed) mas tarde seran analizados en busca de pistas sobre lo que la Fed planea hacer el
2024. Los datos que se publicaran esta semana, incluida la inflacién PCE y el PMI manufacturero
de ISM, proporcionaran mas actualizaciones sobre el desempefio econémico de EE. UU.

En Europa: Los préstamos bancarios a los hogares de la eurozona aumentaron un 0.6% interanual
en octubre de 2023, el ritmo mas lento desde junio de 2015, debido a la desaceleracién sostenida
de la demanda de crédito influenciada por las medidas de ajuste sin precedentes del Banco
Central Europeo (BCE) en los tltimos meses. Ademas, los préstamos a empresas cayeron un 0.3%,
lo que marco6 el primer periodo de caida desde julio de 2015. Sin embargo, el crecimiento general
del crédito al sector privado, que abarca tanto a los hogares como a las sociedades no financieras,
aument6 +0.4% en octubre desde el 0.2% de septiembre. Por su parte, la oferta monetaria M3 en
la zona euro cay6é -1% interanual hasta los €S$16B en octubre de 2023, tras una disminucién del
1.2% en el mes anterior y en comparaciéon con las previsiones del mercado de una caida del 0.9%.
Los mercados bursatiles estuvieron deprimidos el martes, con el Eurostoxx 50 y 600 perdiendo
alrededor de un 0.3%, ya que los inversores se mantuvieron cautelosos antes de los datos
cruciales sobre la inflacién que se publicaran a finales de esta semana, que ayudaran a discernir si
la Fed y el BCE realmente han concluido sus subidas de tasas de interés. En los tltimos
acontecimientos econémicos, la confianza del consumidor aleman mejor6 ligeramente a medida
que se acercaba diciembre, aunque se mantuvo en un nivel notablemente bajo, mientras que el
sentimiento francés supero las expectativas en noviembre, alcanzando su nivel mas alto desde
abril de 2022.

En Asia: Los mercados bursatiles estuvieron mixtos el martes, siguiendo las sefiales de una débil
ventaja en Wall Street durante la noche mientras los inversores evaluaban la pausa en el repunte
de noviembre, a la espera de datos clave en las principales economias esta semana. Mientras
tanto, los operadores asimilaron datos que mostraban que las ventas minoristas australianas
cayeron inesperadamente en octubre cuando los consumidores presionaron el botén de pausa en
algunos gastos discrecionales y esperaron los eventos de ventas del “Black Friday”. Las acciones de
Australia y Corea del Sur subieron, mientras que las acciones de Japon, Hong Kong y China
continental cayeron. El Shanghai Composite subi6 +0.23% para cerrar en 3,039, mientras que el
Shenzhen Component gané +0.49% a 9,833 el martes, revirtiendo las pérdidas de principios de
sesion, mientras las acciones del continente luchan por encontrar una direcciéon clara mientras los
inversores esperan los datos de actividad manufacturera china de noviembre mas adelante en la
semana. El lunes, los datos mostraron que las ganancias industriales en el pais continuaron
contrayéndose en noviembre, pero al ritmo mas lento en casi un afio.

En Colombia: Hoy, no se esperan datos econdémicos relevantes, pero se anticipan varios anuncios
de caracter politico. En primer lugar, se espera que la ministra de trabajo, Gloria Inés Ramirez,
inicie discusiones para definir el salario minimo para el préximo afo. En segundo lugar, se informa
que empleados y usuarios de EPS Sanitas, una de las mayores gestoras del sistema publico de
salud, llevaron a cabo protestas en varias ciudades del pais. Sanitas ha expresado que el gobierno
no le proporciona los recursos necesarios para cubrir los gastos en salud.

Délar - Peso colombiano

e Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerré en COP $3,969.75 con una apreciacion de

+1.74%, para un total negociado de USDS$S865 millones. El indice del ddlar ha permanecido
cerca de 103.1 el martes, situandose en sus niveles mas bajos en tres meses. Este declive es
parte de una tendencia que podria culminar con una caida mensual del 3% en noviembre,
marcando la mayor disminucién en un afo.
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e La debilidad econémica ha fortalecido las expectativas de que la Reserva Federal ha concluido
su ciclo alcista de tasas de interés y podria considerar recortarlas el préximo afno. En el
ambito local, es posible que persistan las presiones bajistas, poniendo a prueba la resistencia
de los 3,900 pesos colombianos a corto plazo. Sin embargo, el desenlace dependera en gran
medida de las posiciones adoptadas por los fondos de inversion colectiva, afadiendo un
factor clave a la dinamica del mercado.

e En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el doélar spot entre
COP $3,930 y COP $3,980 por dolar, con un limite inferior de COP $3,910 y superior de COP
$4,000.

Euro - Peso colombiano

e El par EUR/USD experimentd una pausa en su impulso de recuperacion cerca de 1.0950
debido a una renovada demanda del ddlar estadounidense. A pesar de este retroceso, las
perspectivas alcistas del par se mantienen soélidas, respaldadas por su posicion por encima de
las EMA de 50 y 100 horas. El nivel de resistencia inmediato se encuentra en 1.0972, mientras
que la zona de 1.0890-1.0900 se presenta como un nivel de soporte inicial para el par,
destacando la importancia de monitorear estos niveles clave en la evolucion del mercado.

e Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,310 y los COP$4,380 por euro.

Libra Esterlina

e A pesar de mantenerse en territorio alcista, el par GBP/USD enfrenta presiones a medida que
el sentimiento se vuelve mas desfavorable. El retroceso se atribuye en parte al Indice del
dolar, que revierte las ganancias anteriores, ejerciendo una presion adicional sobre la libra
esterlina. El gobernador del Banco de Inglaterra, Andrew Bailey, ha sefalado que la
disminucion de la inflacion se debe a la caida de los precios de la energia. Ademaés, destaca
que tanto la politica monetaria como la fiscal desempefiaran un papel crucial para abordar
esta dinamica, sugiriendo la necesidad de una estrategia integral para gestionar los desafios
econdmicos en curso.

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los
1.2610 y 1.2635 por dolar.

Comportamiento de otras monedas
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Ddlar Canadiense $13630 $ 13746 $13718 $135%6 JN e Pl 513616 -0.23% $13710 - $1.3892 Mo hay fund ament ales locales Cuenta corriente (3T), PIB
. . R Obras de construccidnrealizadas (Trimestral) (3T),
Dalar Austral 1585 15468 15609 15171 o 15135 -0.16% 15200 - $15381 Vent tas (M al) (Oct .
alar Australiano 5 $ 3 5 J\‘\."'I' 8 § $ entas minoristas (M ensua) } Permisos de construccion (M ensual) (Oct)
Délar Neoz eland és 516454 516791 § 16865 51641 _1,4'\.”#- 516400 -0.02% $16385- $16670 Mo hay fund ament ales locales Decisiéndetipos deinterés
Corona Sueca $10.4466 5107666 SDBBT5 FD6ET4 m-f"l 504173 0.09% $10.3737- $10.8670 Mo hay fundament ales locales PIB (Trimestral y anual) (3T)

Mercados Emergentes

Tasade desempleo (Oct), V ent as minorist as (Anual),

Peso Chileno $855.23 $886.54 §90740 53390 L $870.50 -0.19% $868.25- §950.70 Mo hay fundamentales locales
p"t----—‘" 4 Produccién manufacturera de Chile (Anual) (Oct)
Peso M exicano § 7. 139 § 74652 §T7768 § 7.0740 "“"--,.‘_ - 561 0.03% $T7.0893 -816.4497 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales
Relacion deuda brut a/PIB (M ensual) (Oct), Tasade
Real B I 49009 49076 49834 49825 h 49031 -0.10% 8625- $5.1849 IPC diados d M al al) (N
eal Brasilero 5 5 $ 5 "M'*..J\ 5 $ 5 a mediados de mes (M ensualy anual) (Nov) desempleo, Produccidn industrial (Anual) (Oct)
Yuan $7.0819 $7.2330 $7256 571066 I,.’Lm_.""" $7.1523 0.00% $7.1356 - §7.3510 Mo hay fundament ales locales PM1

*MM: media mévil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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