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Fuente: Banco de la Reptblica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros inician la semana estables, con una nota de cautela, mientras los inversores
se preparan para recibir actualizaciones de la Reserva Federal (FED) sobre las perspectivas de tasas
de interés y para una avalancha de informes de resultados. Las acciones de productores de petroleo
subieron debido a tensiones en Oriente Medio, con el precio alcanzando los niveles més altos desde
noviembre en el comercio intradiario. Militantes respaldados por Iran mataron a tres militares de los
EE.UU. y el presidente Joe Biden prometié tomar represalias. El petroleo habia subido el viernes
después que los rebeldes huties atacaron un buque que transportaba combustible ruso. Esta semana
trae una agenda de acontecimientos importantes, con la decision de la FED (miércoles), Banco de
Inglaterra (BoE) (jueves) y cifras de néminas estadounidenses (viernes). La atencién se dirigird en la
semana al sector tecnologico con Apple, Microsoft y Google, informando resultados.

En Europa: El indice Stoxx 600 de Europa se mantuvo cerca del nivel mas alto desde enero de
2022, respaldado por un sector energético en recuperacion. Se anticipa que la eurozona ingresara en
recesion, con una probable contraccion del -0.1% en el cuarto trimestre de 2023, similar al tercer
trimestre de ese afo. Este escenario cumple con la definicién de recesién, debido a una politica
monetaria restrictiva, una inflacion elevada, una actividad empresarial débil y una demanda global
moderada. Entre las economias mas grandes del bloque, el PIB aleman caeria -0.3%, similar a Francia
e Italia que se contraeran. La economia espaiiola, sin embargo, probablemente crecié +0.2%.

En Asia: El Shanghai Composite cayé -0.92% y el Shenzhen Component un -2.06%, devolviendo
algunas ganancias de la semana pasada, con las acciones de atencién médica y tecnologia liderando
la caida después de que un legislador estadounidense propusiera un proyecto de ley para prohibir las
empresas de biotecnologia chinas. de hacer negocios con el gobierno de Estados Unidos. El
congresista estadounidense Mike Gallagher aleg6 la semana pasada que las empresas de
biotecnologia de China “han colaborado repetidamente con entidades del PLA” y cit6 a empresas
como BGI y WuXi Apptec. La ltima propuesta avivo los temores de sanciones mas amplias a las
industrias chinas, incluidas las empresas de semiconductores y de inteligencia artificial.

En Colombia: Esta semana, la agenda econémica local incluira la decisiéon de politica monetaria del
Banco de la Republica, en donde vemos plausible un recorte de hasta 75 pb por las condiciones
econdmicas débiles. Entre otras noticias, el domingo, los incendios activos en Colombia se redujeron
a 13, cuatro menos que el sibado. Precisamente, ayer, el alcalde de Bogot4, Carlos Fernando Galan,
destacéd que los incendios en los Cerros Orientales de Bogota estan controlados. Ademas, el acuerdo
de cese al fuego entre el Gobierno Nacional y el ELN vence hoy, 29 de enero. Se anticipaba una
extension rutinaria, pero no se ha alcanzado un acuerdo para su prolongacion.

El precio del barril de petrdleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.23%, llegando al precio
de USD$78.19 por barril. La referencia Brent aumento +0.17% hasta los USDS$83.08. El incremento se
dio por las crecientes preocupaciones por las interrupciones en el suministro en Oriente Medio,
llevando a que el precio tocara sus niveles mas altos desde noviembre en el comercio intradiario. Un
ataque con drones contra las fuerzas estadounidenses en Jordania y el aumento de las actividades
militantes huties en el Mar Rojo aumentaron los riesgos de un conflicto mas amplio. Por ejemplo,
militantes respaldados por Irdn mataron a tres militares de los EE.UU. y el presidente Joe Biden
prometié tomar represalias. RBC Capital ve el incidente con las tropas estadounidenses como un
punto critico, aumentando el riesgo de interrupciones en el suministro de energia. Trafigura esta
evaluando la seguridad de los viajes en el Mar Rojo después de un ataque a un petrolero. Las
interrupciones aumentaron con un misil que impact6é en un petrolero operado por Trafigura. La
crisis de Evergrande en China y las tasas de interés inciertas en Europa también influyeron en el
sentimiento del mercado. Rusia podria reducir las exportaciones de nafta después de incendios en
refinerias, y otro sitio enfrent6 un intento de ataque con drones frustrado.
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Doélar estadounidense (DXY)

Al comienzo de la jornada, el indice del dolar se sittia en 103.50 unidades, cerca de sus maximos en
seis semanas, a la espera de la decision de la Reserva Federal esta semana. Se anticipa que las tasas
de interés permaneceran estables, y los inversores estaran atentos a los comentarios de Jerome
Powell en busca de sefiales sobre un posible ciclo de flexibilizacion. Por otro lado, los datos
econdmicos robustos y declaraciones firmes de la Reserva Federal han reducido las expectativas de
un recorte de tasas en marzo

En relacioén a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del délar oscila
entre las 103 y 103.6 unidades.

USD/COP

La jornada de hoy se ve influenciada por diversos factores:

e En primer lugar, al comienzo de la jornada, las monedas de la regién muestran divergencias,
influenciadas por las expectativas relacionadas con la reunién de la Reserva Federal de EE.
UU. Estos movimientos divergentes podrian inducir a una mayor volatilidad en la moneda
local, pues no hay un movimiento sistematico general.

e En segundo lugar, la moneda local podria enfrentar presiones adicionales si las tensiones en
Oriente Medio aumentan, llevando a que operadores e inversionistas aumenten su
participacion en activos refugio.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dolar spot entre COP
$3,880 y COP $3,930 por ddlar, con un limite inferior de COP $3,870 y superior de COP $3,950.

EUR/COP

El euro experiment6 pérdidas debido a la cautela de los inversores ante las crecientes tensiones en
Oriente Medio. La declaracion de Luis de Guindos, del BCE, sobre la posibilidad de flexibilizar la
politica monetaria si la inflacion alcanza el objetivo del 2.0%, ha llevado a los inversores a
considerar la opcion de que la Fed también relaje su politica monetaria en caso de enfriamiento de
la inflacion. Estos factores geopoliticos y las sefiales de los bancos centrales estan influyendo en
las decisiones del mercado de divisas.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,265 y
los COP$4,325 por euro.

Libra Esterlina

Al inicio de la jornada, la Libra se mantiene al alza, anticipando las decisiones de los bancos
centrales de EE. UU. y el Reino Unido. Se espera que tanto el Banco de Inglaterra como la Reserva
Federal mantengan las tasas de interés sin cambios. Las proyecciones indican que los lideres del
BoE adoptaran una postura firme, especialmente ante el crecimiento de la inflacion. La
incertidumbre respecto a estas decisiones esta ejerciendo influencia en el desempefio de la Libra
en el mercado. Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2715 y 1.2691 por dolar.
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Mercados Desarrollados

Délar Canadiense $13456 $13402 513410 513483 JN"{\- $13456 -0. 7% §13460 - 513520 Mo hay fundamentales locales PIB (M ensud) (Nov)

Ventas minoristas (M ensual) (Dic); IPC (Trimestral y
anual) (4T); Permisos de construccidn (M ensual) (Dic)

Délar Australiano $15207 515003 51497 $15206 515204 $15051- $15231 Mo hay fundamentales locales Hpotecas sobre viviendas (M ensual); IPP (Trimestral
anual) (4T)
Diélar Meozelandés § 16415 516146 516107 5$16428 "J'LM 51641 -043% $16297- 516416 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales

PIB (Trimestral y anual) (4T), V ent as minoristas

Corona Sueca 5104273 $10.3087 5102658 $10.6398 tﬂg,q'?”*'. 510.4707 0.43% 5104147 - 510.5036 (M ensual y anudl) (Dic)
M

Decisidnsobretipos de interés

Mercados Emergentes

Peso Chileno $924 .35 $90109 588709 $855.94 LA $924 65 -0.17% $910.69 - $92125 Mo hay fundamentales locales Tasade desenpleo (Dic); Ventas minoristas (A nual)
Peso M exicano 5 V. 643 $T7.0333 ST 1HO 35770740 ""‘"\M $T.TW3 0.08% $17. 1465 - 518.4497  No hay fundamentales locales PIB (Trimestral y anual) (4T)
. Decisidndetipos deinterés; Produccidn industria
Real Brasilero 49168 480998 4.8979 49215 4918 0.00% 9022 - $5.1849 Mo hay fundamentales locales
3 k3 $ $ Wﬂ.‘ d k3 £33 5. ay (A nual) (Dic)

PM | compuesto chino (Ene); PM | manufacturero de

Yuan $7.1763 $7.1167 $71209 §71888 M $7.179 0.05% $7.0905- 571964 Mo hay fundamentales locales .
o Caixin (Ene)

*MM: media movil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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