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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones caen en NY ante las sefiales de que Israel se esta
preparando para una invasion terrestre en Gaza, pues ello impulsa el petréleo al alza ante el
temor a la desestabilizacion de Oriente Medio y la participacion de Iran en el conflicto lo que
llevaria a la reduccion del suministro mundial de crudo e incluso el precio a los USS150 por
barril. Los rendimientos de los bonos del tesoro caen, recortando parte del aumento del jueves
a raiz de la persistencia de la inflaciéon en EE.UU. que revive las posibilidades de un nuevo
incremento de tasas por parte de la FED antes de cerrar el ano y a medida que los operadores
probablemente quieran cubrir el riesgo geopolitico antes del fin de semana. Los futuros del
S&P500 frenaron las caidas después que JPMorgan iniciara la temporada de informes de
resultados, en su mayoria mejores de lo esperado, pero con unas provisiones de pérdidas
crediticias inferiores a las estimaciones de los analistas.

En Europa: El EuroStoxx 600 cae cerca de un -0.9%, aunque las ganancias de las grandes
petroleras moderaron la caida del indice de referencia. La directora general del FMI, Kristalina
Georgieva, dice que estamos en “un momento muy dificil para la economia mundial” cuando
analiza el efecto de la guerra entre Israel y Hamas. Los futuros del gas natural en Europa se
dispararon mas de un 40% hasta los $55 euros por megavatio-hora en la segunda semana de
octubre, el nivel mas alto en ocho meses, ya que la demanda recibi6é un impulso debido a las
temperaturas mas frias frente a las esperadas, mientras que las preocupaciones sobre el
suministro aumentaron debido a los riesgos geopoliticos y las continuas Huelgas en
instalaciones de GNL en Australia.

Asia: El MSCI global cay6 por segundo dia, con los principales indices de referencia asiaticos
en numeros rojos. Las acciones de Hong Kong tuvieron un rendimiento inferior y las acciones
de China continental cayeron después de los informes de inflacién al consumidor y productor
que estuvieron por debajo de las estimaciones, una sefal de que la economia del pais atn
enfrenta obstaculos a pesar de las medidas de apoyo implementadas por el gobierno. Las
exportaciones de China disminuyeron un 6.2% interanual a US$299,130 millones en
septiembre, lo que supuso una mejora con respecto a la caida del 8.8% de agosto y en
comparacion con la disminucion prevista del 7.6% por el mercado. Esta lectura marca el quinto
mes consecutivo de caida de las exportaciones, pero fue el menos grave de la historia reciente.
Las autoridades ahora también estdn considerando formar un fondo de estabilizaciéon
respaldada por el estado, para apuntalar la confianza en el mercado de valores valorado en
USS9.5B.

En Colombia: Hoy, el DANE dara a conocer los indicadores lideres de produccion industrial,
produccion manufacturera y ventas minoristas. Esperamos que los datos contintien en terreno
negativo, con las lecturas interanuales bordeen el -1.0%, -4.0% y -8.0%, respectivamente.
Entre otras noticias, se discute la posibilidad de que el ingeniero ge6logo Orlando Velandia sea
nombrado presidente de la agencia nacional de hidrocarburos (ANH), quien ya habia ocupado
ese cargo en el gobierno de Juan Manuel Santos entre 2016 y 2018.

Délar - Peso colombiano

e El peso se deprecio el jueves y cerr6 en 4.269 por dolar, siguiendo la tendencia de las

monedas andinas tras la publicacion de los datos de inflacion de EE.UU. Atn asi, la moneda
se encamina a completar una semana de apreciacion.

e El dolar (DXY) se mantiene cerca a las 106.4 unidades al cierre de la semana después de

subir un 0.8% en la sesion anterior, respaldado por datos de inflaciéon al consumidor
mayores a lo esperado que reforzaron la opinién de que la Reserva Federal mantendra las
tasas de interés altas por mas tiempo. A ello se suma que, las minutas de la Gltima reunion
de la FED publicadas el miércoles revelaron que el banco central tiene la intencion de
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mantener los costos de endeudamiento en niveles restrictivos durante "algan tiempo" para
que la inflacion vuelva a estar dentro del objetivo del 2%.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dolar spot entre
COP$4,220 y COP$4,320 por dolar, con un limite inferior de COP$4,190 y un limite
superior de COP$4,340.

Euro - Peso colombiano

El euro (EUR) se mantiene abajo de la cota de USSL06 cuando los inversores se
precipitaron hacia el dolar tras la publicacion de datos de inflacién mas altos de lo
esperado en Estados Unidos, a pesar de que continuaron apostando a una pausa
prolongada por parte de la Reserva Federal.

Los inversores también asimilaron las actas de las tltimas reuniones del Banco Central
Europeo donde se observa a los hacedores de politica divididos sobre la decision de
aumentar las tasas de interés o pausar el actual ciclo de ajuste, considerando que esta
eleccion estaba cerca debido a un deterioro significativo en la economia del bloque.

Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,470 y los COP$4,550 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina (GBP) se debilitd hasta situarse por debajo de USS1,22 después de
alcanzar un maximo de tres semanas de USS1,234 el miércoles, ya que los inversores
recurrieron al USD tras la publicacién de datos de inflacion mayores a lo esperado. El
ultimo informe del PIB del Reino Unido mostr6 que la economia crecié un 0,2% en agosto,
cumpliendo las expectativas y recuperandose de una contraccion revisada del 0,6% en
julio, debido principalmente a la expansion del sector de servicios.

Por su parte, la produccién manufacturera disminuy6 por segundo periodo consecutivo.
La persistencia de una alta inflacién y los continuos riesgos relacionados con la recesiéon
han generado preocupacién entre las autoridades britanicas mientras se preparan para la
proxima decision de tasas en noviembre. Katherine Mann, del Banco de Inglaterra (BoE),
expresoé recientemente su apoyo a un mayor endurecimiento de las politicas para reducir
rapidamente la inflacién al objetivo del 2%.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2120 y 1.2240 por dolar
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Comportamiento de otras monedas

MM40

ndiaria

Mercados Desarrollados

Délar Canadiense 513594 $13559 §$13569 513468 Sy’ $13689 -0.11% $13489 - 513786 No hay fundamentales locales No hay fundament aes locales
Délar Australiano 515561 $15612 515584 514986 *,.-"IV.-..;' 515829 -0.10% $15530 - 515904 No hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
Délar Meozelandés 516613 $16794 516834 $16213 __,J'LH,,, 516863 027% $16745- $117030 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
Corona Sueca $10.8993 §10459 §7110252 $106047 sy $10.9964 -03%% $10.8500- 511630 IPC No hay fund ament ales locales
Mercados Emergentes

Peso Chileno 592504 §90352 588526 $826.02 W . $938.00 063% | $909.805-5943 1800 Mo hayfundamentaleslocales No hay fund ament ales locales
Peso Mexicano $178372 549 5173289 STWOT40 ™=y 517962 0.35% 5170893 - 584497 Mo hayfundamentales locales No hay fundamentales locales
Real Brasilero 550496 5002 $4970 $502% 'UH-',.._'_ 5504860 020% 4 .8625- §5.1849 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
Yuan 572987 §72688 §72678 570360 (ﬂ'\.\)_,.‘—‘ 57304 006% $7.636 - 573285 Nuevos prestamos, IPC, IPP, Balanza comercial Mo hay fund ament ales locales

*MM: media movil
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mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transacciéon, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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