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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones avanzan, mientras los operadores esperan el informe
de empleo del viernes, que podria proporcionar pistas sobre los proximos pasos de la Fed.
Los futuros del S&P500 suben +0,3%, mientras que los futuros de Nasdaq 100 suben +0,2%.
Ambos indices avanzaron en la sesion anterior, ya que los débiles datos de crecimiento y del
mercado laboral reforzaron las apuestas de los inversores de que la Fed se abstendria de
aumentar mas las tasas de interés este afio. Hoy la Oficina de Analisis Econémico informé
que el Gasto Personal en julio avanzd 0.8% vs 0.5% de junio y un poco mas de lo esperado
0.7% por su parte el deflactor del gasto de manera anualizada avanz6 3.3% este mes un poco
mas que el 3% de junio pero en linea con las expectativas. El deflactor subyacente de manera
anualizada avanz6 4.2% en linea con las expectativas y levemente superior al 4.1% de junio.
Aunque esta medicion registro las ganancias mensuales consecutivas mas pequefias en mas
de dos anos, alentando una explosion del gasto de los consumidores y alimentando las
crecientes expectativas de que la economia puede evitar la recesion, las apuestas por un
nuevo incremento de 25pb por parte de la FED en noviembre se mantienen sobre la mesa a la
espera de la nueva informacion disponible.

En Europa: Las acciones suben después que la inflacion en la eurozona se estabilizd en
agosto, (datos preliminares de precios al consumidor para el bloque mostraran que la tasa
anual de inflacién subyacente cay6 al 5,3% en agosto, frente al 5,5% del mes anterior) lo que
generd esperanzas entre los operadores de que el BCE pospondria nuevos aumentos de las
tasas de interés. Las cifras de inflaciéon individuales de Francia y Alemania también fueron
superiores a lo esperado antes del informe regional. El EuroStoxx 600 avanza +0,4%,
mientras que el Dax de Alemania avanzo6 un 0,8% y el FTSE 100 de Londres gano un 0,2%. Los
operadores calcularon una probabilidad del 70% de que el banco central mantuviera las tasas
estables el proximo mes, frente a aproximadamente el 57% mas temprano en el dia, basados
en los precios de los derivados de tasas de interés.

En Asia: Las acciones chinas se vieron arrastradas a la baja por un sector inmobiliario débil el
jueves, después de que Country Garden, que alguna vez fue el mayor desarrollador del pais
por ventas, informara pérdidas récord . EI CSI 300 de China y el Hang Seng de Hong Kong
cayeron un 0,6%. El indice CSI 300 Real Estate, que rastrea las acciones inmobiliarias que
cotizan en las bolsas del continente, bajé un 5,3%. El indice Hang Seng Mainland Properties
de Hong Kong perdi6é un 1,9%, borrando las ganancias iniciales. Los mercados bursatiles del
pais también se vieron afectados por los débiles datos sobre la actividad fabril, con el indice
oficial de gerentes de compras de manufacturas llegando a 49,7 para el mes, por debajo de la
marca neutral de 50 que indica una contraccion.

En Colombia: Hoy, el DANE dara a conocer los datos del mercado laboral de julio. Mafiana, la
junta directiva del Banco de la Republica se reunira de manera ordinaria, sin decision de
politica monetaria. Mientras tanto, Mauricio Villamizar, el codirector del Banco Central,
participa en charlar con Banco Itaa.

Délar - Peso colombiano

e  Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerré en COP $4,096.37 pesos, registrando
una apreciacién de (+0.05%). Durante el dia, se llevaron a cabo transacciones por un
total de USD $745 millones.

e Tras la publicacién del deflactor del Indice de Precios de Gasto en Consumo Personal
(PCE) correspondientes al mes y al afo, se alinearon con las proyecciones formuladas
por los analistas. No obstante, las solicitudes iniciales resultaron ser mas elevadas de lo
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anticipado por los operadores. En este contexto, se vislumbra una desaceleracion
gradual en la economia estadounidense, aunque persisten datos macroeconémicos que
contintan demostrando resiliencia en su desemperio.

En consecuencia, el indice del ddlar estadounidense (DXY) experimentd una ligera
disminucién debido a estos datos, y el enfoque del mercado se centra en las cifras de
néminas no agricolas que seran publicadas marfiana.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el délar spot
entre COP$4,070 y COP$4,120 por dolar, con un limite inferior de COP$4,050 y un
limite superior de COP$4,130.

Euro - Peso colombiano

Los operadores estan abandonando el euro debido a la creciente especulacion de que el
Banco Central Europeo enfrentara dificultades para ajustar su politica monetaria, a pesar
de la alta inflacion. Aunque la inflacion en la eurozona se mantuvo por encima del 5% en
agosto, el mercado no cree que el BCE contintie aumentando las tasas de interés Tras
datos econdémicos negativos y comentarios pesimistas de un miembro del BCE, los
operadores esperan una pausa en la proxima reunion.

La preocupacion por la estanflacion, que combina debilidad econémica y alta inflacion,
ha llevado a inversores a abandonar el euro, causando su caida a US $1,0858 el jueves,
una pérdida total del 4% desde julio. Los analistas ahora prevén que el euro siga
disminuyendo, con proyecciones de caida hacia US $1,05 o incluso US $1,02, segin
diversas fuentes como Bank of America Corp., JPMorgan Chase & Co., y BNP Paribas
Asset Management.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,444 y los COP$4,505 por euro.

Libra Esterlina

Ayer, el GBP/USD subi6 mas de lo esperado, alcanzando un maximo de 1.2746 desde
1.2635, cerrando en 1.2719 en Nueva York (+0.59%). Aunque podria seguir subiendo, es
poco probable que alcance 1.2800 hoy debido a la falta de impulso. Si cae por debajo de
1.2655, podria indicar un freno en su avance.

Esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre 1.2650 - 1.2710
por dolar.
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