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MERCADO CAMBIARIO

e El ddlar (DXY) se sostiene por encima de las 106 unidades, coincidiendo con el inicio de la

crucial reunion de politica monetaria de la Reserva Federal

e El Euro (EUR) ha protagonizado un sorprendente cambio de rumbo al dar un giro de 180
grados frente al dolar estadounidense.

e ElGBP/USD esta perdiendo terreno, retrocediendo hacia la zona de 1.2150.

Evolucioén diaria

Depreciacion (+) / Apreciacion (=)
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros del S&P 500 avanzan +0.2% y los del Dow Jones agregan alrededor de 110
puntos, mientras que los futuros del Nasdaq 100 tuvieron pocos cambios el ultimo dia de
octubre, mientras los operadores sopesan los nuevos resultados corporativos, una caida en los
rendimientos de los bonos del Tesoro y la reunién de dos dias de la FED. Pinterest subi6é mas
del 16% en el premarket después de un informe de ganancias optimista. Pfizer registr6 una
pérdida menor a la esperada para el 3T. Considerando el mes de octubre, los tres principales
promedios estan en camino de perder por tercer mes consecutivo: el Dow Jones cayd
alrededor de -1.7%, el S&P 500 -2.8% y el Nasdaq mas de -3%.

En Europa: La economia de la zona comun se contrajo -0.1% intertrimestral durante el 3T23,
peor que las previsiones del mercado de una lectura plana y tras un aumento revisado al alza
del +0.2% en el 2T. Asi vemos la primera contraccion desde 2020 cuando peso la pandemia de
covid-19. Entre las mayores economias del bloque, el PIB se contrajo en Alemania (-0.1%), se
estancé en Italia y aumenté modestamente en Francia (0.1%) y Espafia (0.3%). Anualmente la
economia de la region avanzé un pobre 0.1%, por debajo de las previsiones del 0,2%. El BCE
espera que la economia de la zona del euro crezca un 0.7% solo en 2023, ya que las condiciones
de financiacion mas estrictas y los altos precios pesan sobre la demanda interna, la demanda
externa sigue siendo débil y el sector industrial continta contrayéndose, especialmente en
Alemania. Se espera que el crecimiento del PIB aumente hasta el 1% en 2024 y el 1.5% en 2025.
Por su parte, la tasa de inflaciéon de la Eurozona disminuy6 al 2.9% interanual en octubre de
2023, alcanzando su nivel mas bajo desde julio de 2021y por debajo del consenso del mercado
del 3.1%. Mientras tanto, la tasa subyacente, que filtra los precios volatiles de los alimentos y la
energia, también se enfrid al 4.2% en octubre, marcando su punto mas bajo desde julio de 2022.
Aun asi, las lecturas superan el objetivo del Banco Central Europeo (BCE) del 2%. En términos
mensuales, los precios al consumo subieron un 0.1% en octubre, tras un aumento del 0.3% en
septiembre. Las acciones subieron el martes, con el DAX 40 de Frankfurt avanzando +0.6% y el
Eurostoxx 600 ganando +0.7% (en octubre el indice va camino a registrar su peor rendimiento
mensual desde septiembre de 2022) mientras los inversores absorben una gran cantidad de
informes de ganancias y datos econdémicos. Las ganancias del 3T de BP, que cotiza en Londres,
no cumplieron con las previsiones de los analistas. En cuanto a los datos econémicos, las
ventas minoristas alemanas disminuyeron inesperadamente en septiembre debido a una
inflacion persistentemente alta.

Asia: El Hang Seng retrocedi6é -1,69% tras una sesion moderada al comienzo de la semana,
presionado por los débiles datos del PMI de China. La actividad manufacturera en el continente
se contrajo inesperadamente en octubre, en medio de menos dias laborables debido al feriado
de la Semana Dorada; mientras que el sector de servicios fue el que menos creci6 desde que
Beijing levant6 sus restricciones pandémicas en diciembre de 2022. Un aumento en los futuros
de acciones estadounidenses no pudo mejorar el sentimiento, ya que aumentaron las
preocupaciones de que Wall Street pueda terminar octubre en ntmeros rojos antes de la
decision sobre las tasas de interés de la FED el miércoles. El indice cayd -3,9% en el mes, la
tercera caida consecutiva, mientras se profundizan las preocupaciones sobre el impacto de una
prolongada crisis inmobiliaria en China y el creciente escepticismo de que varios estimulos de
Beijing atin no sean suficientes para impulsar la recuperacion de la economia. El Nikkei de la
Bolsa de Tokio subi6 +0.53% después que el Banco de Japon (BoJ) flexibilizara atin mas el
margen para los rendimientos de los bonos soberanos a largo plazo, estableciendo un nuevo
punto de referencia en el 1%. El Topix, que incluye las empresas de mayor capitalizacion,
aument6 un 1.01%. En contraste, el indice de la Bolsa de Shanghai cay6 un 0.09%, mientras que
el indice oficial de gerentes de compras no cumplié con las expectativas al caer por debajo de
50 puntos, indicando contraccion. En otras bolsas asiaticas, el Kospi de Setl perdié un 1.41%, y
el Hang Seng de Hong Kong cay6 un 1.69% debido a descensos en empresas industriales y en el
Hang Seng China Enterprises.

En Colombia: La atencién del mercado estara sobre la reunion de politica monetaria del Banco
de la Republica y en donde la mayoria de economistas esperamos que la tasa de intervencion se
mantenga inalterada en 13,25% en medio de una inflacion elevada y persistente. Asi, estara en
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la mira la votacion luego de que en la reunion anterior dos de los siete miembros de la junta
votaran por un recorte. La mas reciente encuesta del banco central apunta a que los recortes
comenzarian en diciembre. El DANE publica datos del mercado laboral.

Délar - Peso colombiano

El viernes, el peso colombiano frente al dolar spot cerré en $4064.95 con una apreciacion
de +1.07%, para un total de negociaciones de USD$849 millones. Al inicio de la jornada de
hoy, el indice del dolar DXY se sostiene por encima de las 106 unidades, coincidiendo con
el inicio de la crucial reuniéon de politica monetaria de la Reserva Federal (Fed),
programada para un periodo de dos dias.

Desde una perspectiva fundamental, varios eventos estan en el foco de atencion para hoy,
incluyendo el PMI de Chicago y el indice de precios de vivienda, entre otros. Los
resultados de estos indicadores tendran un impacto determinante en los mercados
financieros, ya que su direccién podria influir en la toma de decisiones de los inversores.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el délar spot entre
COP$4,030 y COP$4,080 por ddlar, con un limite inferior de COP$4,010 y un limite
superior de COP$4,100.

Euro - Peso colombiano

Hoy, el Euro muestra un comportamiento interesante al acercarse a la media moévil simple
de 55 dias frente al dolar estadounidense. Mientras tanto, los mercados bursatiles
europeos experimentan una tendencia positiva en la accién de precios en la jornada del
martes. Sin embargo, la Eurozona enfrenta un desafio econdémico, ya que la tasa de
inflacion preliminar ha registrado un nuevo retroceso en el indice de precios al
consumidor durante el mes de octubre, lo que podria tener implicaciones significativas
para la economia regional.

Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,290.50 y los COP$4,350.00 por euro.

Libra Esterlina

El par de divisas GBP/USD esta perdiendo terreno, retrocediendo hacia la zona de 1.2150
en un panorama de perspectiva técnica a corto plazo que sugiere una falta de impulso
direccional claro. Esta falta de definiciéon en la direccién podria llevar a los inversores a
mantenerse al margen, ejerciendo cautela mientras esperan eventos clave programados
para esta semana que podrian arrojar luz sobre el futuro de la libra esterlina frente al délar
estadounidense. Estos eventos podrian influir significativamente en la dinamica de este
par de divisas en los proximos dias.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2150 y 1.2220 por délar.

Comportamiento de otras monedas
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MM40 : ndiaria Mo 0 \o 0 de la SEMANA

Mercados Desarrollados

Délar Canadiense 513716 $13610 5$13885 51347 __,n"‘-"‘..” $13822 0.£% $13671- 513820 PIE (Ago) Tasa de desnpleo

Délar Australiano $15805 $15690 515619 515016 v“\,-u"' 515686 032% $15530 - 515904 No hay fundamentales locales No hay fundamentales locales
Délar Neozelandés P17 16826 516855 516248 M ST 0.1M% $17068 -31701% Mo hay fundamentales locales No hay fundamentaes locales
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Mercados Emergentes
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Peso Mexicano §$18.3085 $178666 $17.4994 STOTA0 ™=, 58036 -0.35% 5170893 - 584497 PIB (trimestral yanual) (3T) No hay fundamentales locales
Real Brasilero 550629 $50612 549884 $50M3 "v“"-r,,l_.,‘, 350533 -042% $.8625- 551849 Tasadedesenpleo Produccidnindustrial
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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