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La variacion mensual de enero del IPC fue de 1,78%
Incremento por debajo de las expectativas del mercado
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El Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) reporté que
para el mes de enero de 2023, la variacion mensual del IPC fue de 1,78%. Asi
mismo, la variacion anual del IPC fue 13,25%, es decir, 6,31 puntos porcentuales
mayor que la reportada en el mismo periodo del afo anterior, cuando fue de
6,94%.

Dentro del reporte del DANE, se explicd que el comportamiento mensual del IPC
total en enero de 2023 (1,78%) tuvo como causa principal la variacion mensual de
las divisiones de Transporte y de Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas. De igual
forma, las mayores variaciones se presentaron en las divisiones Transporte
(8,98%) y Restaurantes y hoteles (3,11%). logrando influir significativamente en el
indice.

Las 2 divisiones con la variacion mensual mas alta fueron Transporte y
Restaurante y hoteles, entre las subdivisiones con de mayor variacion se
encuentran gastos reglamentarios relacionados con la propiedad, manejo y
alquiler de vehiculos (13,27%), transporte urbano (6,61%) y transporte
intermunicipal (4,20%). La Unica disminucion de precio se reporté en la subclase:
compra de bicicletas nuevas o usadas (-0,58%), servicios de alojamiento en
hoteles (3,92%), comidas en establecimientos de servicio a la mesa y autoservicio
(8,53%) y comidas preparadas fuera del hogar para consumo inmediato, en
establecimientos de servicio a la mesa y autoservicio (2,48%).

Cabe resaltar que el mes de enero siempre tiene inflaciones mas altas frente a
otros meses, pues se ajustan precios con el indice de precios al consumidor (IPC)
del afo anterior. Ademas, el dato estuvo por debajo de lo esperado por el
consenso de analistas de mercado, pero sigue siendo un dato alto. Esperamos
que el espiral inflacionario empiece a ceder y la lectura que dara el Banco de la
Republica en su préoxima reunion de politica monetaria.

Andrés Felipe Madero

Grafica 1

| Inflacién de alimentos
7%
8%
5%
4%
3%
2%
1%

—— Perecederos
—— Alimentos

Grafica 2
| Inflacion subyacentes
13.00%
11.00%
9.00%
7.00%
5.00%
3.00%
1.00%
-1.00%

-300%

Total

Sin Alimentos Hucleo

Grafica 3

| Inflacion por categoria
3.00%
2.50%
2.00%
1.50%
1.00%
0.50%
0.00%
-0.50%
-1.00%
-1.50%
-200%
-250%

——Regulados ——Bienas — Senvicios



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas Av

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de
activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su
asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacidon que precede, asi como las empresas y/o
valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar
en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado,
de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la
autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de
dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera
considerar necesaria o deseable para analizar su decisidn de participar en alguna transaccién, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y
absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a
través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan
adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversién. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales
como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como
recomendaciones de inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas,
no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual
del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto
de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a
las recomendaciones realizadas. La presentacién y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier
otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.



