
| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El dólar estadounidense
experimentó cierto retroceso al cerrar en
aproximadamente 105.23 unidades, debido al aumento en
las solicitudes semanales de subsidios, que alcanzaron los
231,000, superando las previsiones de 210,000. Sin
embargo, uno de los datos más relevantes del mes se dará
a conocer la próxima semana, mientras los inversores
continúan evaluando todos los datos macroeconómicos
hasta el momento para gestionar sus inversiones.

USD/COP: El peso colombiano registró leves
movimientos de apreciación frente al dólar a lo largo de la jornada. Durante la jornada de hoy, se
observó un ligero aumento en la volatilidad, alcanzando los COP$27 pesos, debido a las presiones
en las monedas de la región. Por un lado, el real brasileño se depreció tras la decisión del Banco
Central de Brasil de reducir las tasas, mientras que el Banco de México mantuvo sus tasas de
referencia sin cambios, generando divergencias en el mercado. Así, el peso frente al dólar cerró
COP$3,898.97 (-0.02%) para un total negociado de USD$1,370 millones.

EUR/COP: El par EUR/USD muestra una fuerte recuperación, alcanzando los 1.0750, incluso
cuando el dólar estadounidense experimenta una caída, a pesar de la postura firme de la Fed
respecto a las tasas de interés. Susan Collins, gobernadora de la Fed de Boston, se une a Neel
Kashkari de la Fed de Minneapolis para respaldar la prolongación de los tipos de interés por más
tiempo. Se espera que el Banco Central Europeo (BCE) implemente tres recortes de tipos a lo largo
de este año. Así, el EUR/COP cerró en los $4,198.09 con una depreciación de (+0.24%) para el
peso colombiano.

| Commodities
El precio del petróleo WTI cerró la jornada al alza
+0.73% situándose en USD$84.16 por barril. Por otro
lado, el petróleo de referencia Brent cerró con un
comportamiento positivo de +0.35% ubicándose en
USD$83.88 por barril. Este comportamiento se
atribuye principalmente a las tensiones geopolíticas
actuales. Además, Susan Collins, presidenta de la
Reserva Federal de Boston, disipó las expectativas de
una disminución de tasas al destacar que el objetivo
principal es controlar la inflación por debajo del 2%.
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las v
ariaciones son diarias

| Renta Fija
Los rendimientos del Tesoro cierran con valorizaciones. el nodo de dos años se encuentra en
4.815% (-2.1 pbs) y el nodo de diez años se encuentra en 4.453% (-3.1 pbs). La demanda
positiva en una subasta de bonos a 30 años impulsó el avance del mercado de bonos del
Tesoro, mientras que las tasas de rendimiento se retiraron de los niveles más altos de la
semana debido a señales de debilitamiento en el mercado laboral de EE. UU. La subasta, que
fue adjudicada a un rendimiento ligeramente inferior al esperado, reflejó una demanda sólida,
con una participación del 85% y una relación oferta-demanda más fuerte que en subastas
recientes. La fortaleza en la demanda se atribuye a inversores como compañías de seguros y
fondos de pensiones, que están sobre financiados y se ven impulsados hacia los bonos del
Tesoro. Así mismo, este movimiento positivo se dio después de un dato de peticiones iniciales
de desempleo más elevadas de lo esperado.

Los bonos desarrollados se mantuvieron relativamente estables. En la región, se dieron
cambios en el nodo de dos años de +0.64 pbs en promedio. Por otra parte, los rendimientos del
bono a diez años aumentaron +3.01 pbs en promedio. La mayoría de los países de la región
percibieron pérdidas. En particular, Irlanda presentó desvalorizaciones en el bono de dos años
adoptando una tasa de 2.946% (+2.4 pbs). Adicionalmente, el nodo de diez años se ubicó en
2.882% (+5.2 pbs). Paralelamente, Nueva Zelanda fue uno de los pocos países que presentó
valorizaciones. Así, presentó disminuciones en los rendimientos en el bono de diez años de -1.4
pbs, es decir, presentó una tasa de 4.710%. Además presentó valorizaciones de -2.1 pbs en el
bono de dos años, el cual cerró a una tasa de 4.786%.

Los bonos de los países emergentes están en línea con el mercado de desarrollados. Letonia
experimentó un aumento en los rendimientos de +1.8 pbs en promedio. Particularmente, cerró
con el nodo a diez años en 3.384% (+1.5 pbs) y con el nodo a dos años en 3.270% (+1.0 pbs). Por
otro lado, Perú presentó valorizaciones de -0.8 pbs en el nodo a tres años (5.429%) y aumentos
de +1.0 pbs en el nodo de diez años (7.116%).

Los TES-TF presentaron desvalorizaciones a lo largo de la curva. En promedio, los
rendimientos de la curva aumentaron en +11.05 pbs. El nodo de treinta años fue el que presentó
mayores pérdidas con un aumento en los rendimientos de +22.00 pbs pasando de 11.05% a
11.27%. Por otro lado, en el nodo de quince años los rendimientos aumentaron +21.30 pbs (de
10.809% a 11.022%). Paralelamente, los bonos en tasa UVR se desvalorizaron en la mayoría de
los nodos de la curva. El nodo de seis años tuvo las mayores desvalorizaciones, con los
rendimientos aumentando +12.30 pbs, es decir de 5.427% a 5.55%. No obstante, el nodo de
veinticinco años presentó ganancias con los rendimientos disminuyendo -3.6 pbs, con un
cambio de 5.596% a 5.56%. Adicionalmente, el Ministerio de Hacienda y Crédito Público llevó a
cabo una subasta ofreciendo $450 mil millones en TES denominados en UVR con vencimientos
a cinco, trece y veinticinco años. La demanda de los inversionistas superó ampliamente las
expectativas, alcanzando ofertas por $1.2 billones, lo que permitió activar las cláusulas de sobre
adjudicación y añadir $150 mil millones adicionales al monto inicialmente subastado. Las tasas
de interés de corte fueron del 5.320% para los TES con vencimiento en 2029, 5.639% para los
de 2037 y 5.490% para los de 2049.

| Renta Variable

El índice MSCI COLCAP mostró un avance de +0.21%, ubicándose en 1,387.1 puntos. El
volumen de negociación fue de COP$102,764 millones. Las acciones más negociadas fueron
Cemargos (COP$20,764 millones), PF-Bancolombia (COP$17,870 millones) y Bancolombia
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(COP$15,640 millones). Promigas destaca en la jornada con un incremento de 2.94% y alcanza
el nivel de los COP$4,000.

El mercado estadounidense mostró un comportamiento positivo, el Dow Jones completó una
racha de siete sesiones al alza. El Dow Jones subió +0.58%, el S&P 500 ganó +0.51% y el
Nasdaq ganó +0.27%. Los datos de solicitudes de empleo le dieron al mercado más
tranquilidad sobre la senda de política monetaria.

Los mercados europeos muestran un comportamiento positivo, con los inversores
analizando la decisión del Banco de Inglaterra de mantener la tasa de interés sin cambios. El
índice Stoxx 600 subió +0.2%, jalonado principalmente por las acciones de petróleo y gas
(+0.9%). El DAX ganó +1.02%, el índice CAC 40 avanzó +0.69% y el FTSE 100 subió +0.33%.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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