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RESUMEN DE LA JORNADA

Dolar estadounidense (DXY): El dia de hoy, la jornada estuvo  Délar Neozelandés 0.6123 1.44%
influenciada por la publicacién del Indice de Precios al Délar Australiano 0.6694 1.06%
Consumo (IPC) del mes de abril que result6 levemente mas  LibraEsterlina 1.2686 0.77%
bajo a lo esperado (0.3%), mientras el dato de inflaciébn Peso Brasilefio 5.1380 0.16%
estadounidense en base interanual se aline6 a las YuanChino 7.1715 0.07%
expectativas de 3.4%. Con esto, el indice del dolar retrocedi¢ ~Ddlar Canadiense 1.3604  -0.32%
y oper6 cerca de las 104.30 unidades durante la jornada de ~Pdlar-COP 384.1 §-0.71%
hoy. Euro - COP 4,165.3 -0.78%

Peso Mexicano 16.6931 -0.83%

Yen Japonés 154.85 -1.00%

USD/COP: El peso colombiano registr6 movimiento de
apreciacion frente al dolar a lo largo de la jornada. En una
jornada en la que los mercados reaccionaron a una lectura inferior a la esperada de inflacién de
EE.UU. la moneda local mantuvo el momentum a la baja desde el inicio cuando abrié sobre los
COPS$3,830 para alcanzar un minimo en el dia de COPS$3,816 y cerrando sobre los COPS$3,824.90
(-0.54%). El volumen negociado durante la jornada alcanzé los USD$1,679 millones.

EUR/COP: El par EUR/USD se mantiene arriba de las 1.08 unidades y situandose cerca de las
1.0833 unidades. Mientras los inversores ajustaban sus expectativas de recortes de tipos de interés
por parte de los principales bancos centrales. Se espera que el Banco Central Europeo (BCE)
recorte las tasas durante su proxima reunion el 6 de junio, y las previsiones del mercado sugieren
una posible disminucioén de aproximadamente 70 puntos basicos durante el 2024. En cambio, no se
prevé que la Reserva Federal reduzca el costo de endeudamiento hasta septiembre a pesar de los
ultimos datos que mostraron que los precios al consumidor bajaron un poco mas de lo esperado
en abril. Asi, el EUR/COP cerr6 en los $4,162.73 con una depreciacion de (+0.15%) para el peso
colombiano.

El precio del petroleo WTI cerr6 la jornada al alza

Plata 29.95 4.35% +1.08% situand USD$78.86 barril. P
Gas Natural 2.4100 2 829 :08% situandose en .86 por barril. Por otro
lado, el petréleo de referencia Brent cerr6 con un
Oro 2393.6 1.43% . " o . .
comportamiento positivo de +0.69% ubicandose en
wrl 78.860 1.08% USDS$82.95 por barril. Este incremento fue impulsado
Brent 82.950 0.69%  por la disminucioén de las reservas de crudo en Estados
Cobre 4.9283 0.68% Unidos. A pesar de las previsiones de demanda mas
Maiz 462.88 -0.88% bajas de la Agencia Internacional de la Energia (AIE),
Café 198.83 -1.01% las noticias  positivas sobre las  reservas

estadounidenses revirtieron la tendencia a la baja. La
caida de las reservas de crudo de EE.UU. se interpret6 como una sefial positiva de demanda,
mientras que la inflacién mas baja reavivé las expectativas de recortes en los tipos de interés por
parte de la Reserva Federal.
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| Acciones mas negociadas

ECOPETROL S 2,290.00 -1.29%
PFBCOLOM S 34,040.00 1.37%
ICOLCAP 5 13,995.00 0.37%

| Acciones mds valorizadas

PFBCOLOM S 34,040.00 1.37%
BCOLOMBIA S 35,380.00 1.96%
ECOPETROL S 2,290.00 -1.29%

| Acciones menos valorizadas

NUTRESA S 33,100.00 -6.02%
PFAVAL 5 465.00 -1.69%
PFCORFICOL S 14,940.00  -1.45%

| Acciones mas negociadas (MGC)

NU 5 44,960.00 1.58%
1B01 S 422,680.00 0.00%
NUAMCO S 16,500.00 0.00%

Movimiento indices accionarios

SP500
Super Micro Computer 15.81%
DR Horton 6.49%
MarketAxesss 6.11%
FMC -3.55%
Warner Bros Discovery -4.21%
Albemarle -5.88%

Nasdaq 100
IDEXX Labs 5.26%
MongoDB 4.79%
The Trade Desk 4.72%
Walgreens Boots -2.51%
Sirius XM -4.10%
Warner Bros Discovery -4.21%
Dow Jones
Salesforce Inc 3.89%
Amgen 2.45%
Home Depot 2.41%
Travelers -1.51%
Boeing -2.07%
Walt Disney -2.49%
Stoxx 50

Vonovia 6.74%
Flutter Entertainment  4.41%
BBVA 3.03%
TotalEnergies SE -1.24%
ING Groep -1.39%
Ahold Delhaize -1.62%

FTSE
Experian 8.13%
5.75%
Segro 5.52%
B&M European Value R -2.44%
Compass -2.97%
Burberry Group -7.28%

DAX
Vonovia 6.74%
Siemens Energy AG 6.46%
Commerzbank 5.13%
Rheinmetall AG -1.19%

Daimler Truck Holding  -1.36%
DringhcFPorsche Prf  -1.70%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las v
ariaciones son diarias

15 mayo 2024

Los rendimientos del Tesoro cierran con valorizaciones mientras los ultimos datos de
inflacion ofrecen esperanza a los formuladores de politicas en EE. UU. de que la inflacion esta
retomando su tendencia a la baja, lo que podria allanar el camino para recortes de tasas. El
nodo de dos afios se encuentra en 4.722% (-9.3 pbs) y el nodo de diez afos se encuentra en
4.430% (-9.9 pbs). Los mercados también ajustaron sus expectativas de inflacion, y se observa
una disminucion en el gasto del consumidor. Sin embargo, algunos analistas advierten que una
desaceleracion mas profunda en el gasto del consumidor podria indicar problemas
econdmicos. A pesar de estos datos, se espera que la economia evite un aterrizaje brusco. El
proximo informe de inflacion se publicara el mismo dia que la Fed se retina para decidir sobre
las tasas de interés en junio. Los mercados también estin reevaluando sus expectativas en
medio de la disminucién de la demanda en el mercado de repos inversos de la Fed y las
operaciones de repo.

Los bonos desarrollados volvieron a obtener un impulso alcista. En la region, se dieron
cambios en el nodo de dos afios de -7.5 pbs en promedio. Por otra parte, los rendimientos del
bono a diez afos disminuyeron -12.5 pbs en promedio. En particular, Portugal presentd
disminuciones significativas en los rendimientos del bono de dos afios adoptando una tasa de
2.824% (-11.0 pbs). Adicionalmente, el nodo de diez afios se ubicé en 3.038% (-13.0 pbs).
Paralelamente, Reino Unido present6 valorizaciones. Asi, se dieron disminuciones en los
rendimientos en el bono de diez afios de -10.8 pbs, es decir, presenté una tasa de 4.064%.
Ademas, present6 valorizaciones de -7.2 pbs en el bono de dos afios, el cual cerr6 a una tasa de
4.225%.

Los bonos de los paises emergentes se encuentran mixtos, pero con la mayoria de los paises
presentando valorizaciones. Chile experiment6 una disminuciéon en los rendimientos de -10
pbs en promedio. Particularmente, cerrd con el nodo a diez afios en 5.959% (-4.8 pbs) y con el
nodo a dos afios en 5.368% (-14.4 pbs). Por otro lado, Chipre present6 valorizaciones de
-14.5pbs en el nodo a dos afios (2.410%) y disminuciones en los rendimientos de -13.8 pbs en el
nodo de diez afnos (3.142%), manteniendo una tendencia similar alrededor de la curva.

Los TES-TF presentaron valorizaciones a lo largo de la curva tras un PIB mas bajo que las
expectativas. En promedio, los rendimientos de la curva disminuyeron en -16.34 pbs. El nodo
de ocho afios fue el que presentd mayores ganancias con una disminucién en los rendimientos
de -24.7 pbs pasando de 10.55% a 10.30%. Seguido de este, en el nodo de quince afios los
rendimientos disminuyeron -22.2 pbs (de 10.08% a 10.85%). Paralelamente, los bonos en tasa
UVR también se valorizaron siendo el segundo dia con esta tendencia. El nodo de veinticinco
afnos tuvo las mayores valorizaciones, con los rendimientos disminuyendo -23 pbs, es decir de
5.76% a 5.53%. Junto a este, el nodo de quince afos present6 ganancias con los rendimientos
disminuyendo -12.6 pbs, con un cambio de 5.89% a 5.76%.

El indice MSCI COLCAP mostré un avance de +0.26%, ubicandose en 1,406.35 puntos. El
volumen de negociacion fue de COPS$79,685 millones. Las acciones mas negociadas fueron
Ecopetrol (COPS12,401 millones), PF-Bancolombia (COP$12,025 millones) e IColcap (COPS8,113
millones). PF-Grupo Sura destaca durante la jornada con un incremento de +4.31%, seguido de
Terpel con un avance de +2.94%.

El mercado estadounidense mostré un comportamiento positivo, el S&P 500 logro el nivel
historico de los 5,300 puntos. El Dow Jones subi6 +0.88%, el S&P 500 ganoé +1.17% y el Nasdaq
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gan6 +1.4%. Los tres promedios principales cerraron en récords. En lo que va del afio, este es
el cierre récord nimero 23 para el S&P 500, el 18 para el Dow Jones y el octavo para el Nasdagq.

Los mercados europeos muestran un comportamiento positivo, el mercado tomo de forma
positiva las perspectivas de enfriamiento de la inflacion en EE.UU . El indice Stoxx 600 subi6
+0.6%, con la mayoria de los sectores en terreno positivo y jalonado principalmente por las
acciones de servicios publicos que subieron +1.7%. El DAX gan6 +0.81%, el indice CAC 40
avanzo6 +0.17% y el FTSE 100 subi6 +0.21%.

Ult. Precio  Mkt. Cap %1D PIVL “:':':r'r'i‘z‘:f Mg:r'ri"gzs pleluen V°|'\;I‘_I’_"De" Dividendo Dvd. Yield

Bancolombia 35,380 334 |2 0.0% |@ 47% |@ 6.6% 56| 09 31,700 35,100 2,949 1,000 3,53 | 10.0%
PF-Bancolombia 34,040 109.5 |4 05% |4 6.0% |4 13.8% 54| 09 31,400 32,980 10,948 3,512 3,536 | 10.4%
Ecopetrol 2,290 114.9 |4 2.4% | 04% |& 21% 49| 12 1,995 2,240 11,521 3,030 312| 136%
ISA 18,740 42 @ 06% |§ 35% |@ 21.1% 84| 13 16,860 19,960 4,387 2,026 1110  5.9%
GEB 2,550 280 @ 1.0% |@ 4.7% |@ 34.2% 9.0| 12 2,080 2,370 462 132 251| 9.8%
Celsia 4,300 127 @ 2.0% |§ 42% |@ 45.3% 28| 12 3,500 3,935 2,011 315 30| 7.2%
Promigas 7,100 85| 0.0% |@ 7.7% @ 54.3% 80| 13 5,100 5,310 112 36 516 | 7.3%
Canacol 14,000 200 (@ 07% | 0.0% |@ 32.7% 08| 03 12,920 17,400 251 148 , 0.0%
Grupo Sura 41,900 225 |@ 32% |@ 53% |f 44.5% 15.4| 08 16,200 30,600 218 37 1,400 |  3.3%
PF-Grupo Sura 26,500 137 @ 6.3% | 146% |@ 96.3% 97| 05 18,120 19,200 4,896 256 1,400 | 5.3%
Grupo Argos 16,300 132 @ 05% |§ 1.1% |@ 31.2% 55| 08 14,200 15,380 4,890 934 636 | 3.9%
PF-Grupo Argos 11,840 78 |f 02% |@ 21% |@ 40.0% 11.2| 05 10,400 11,480 1,076 121 636 | 5.4%
Corficolombiana 15,200 56 |@ 0.7% | 2.7% @ 12.6% 69| 05 13,040 14,540 1,577 61 - 0.0%
PF-Corficolombiana 14,940 10.0 |@ 6.2% |W 54% |§ 32.2% 68| 05 12,700 13,800 292 1 1135 7.6%
Cementos Argos 8,280 112 | -2.5% |§ 2.0% |@ 355% BT 14 7,000 8,640 5,231 797 18|  1.4%
PF-Cementos Argos 7,000 114 |2 0.0% [& -1.5% |@ 55.6% 02| 12 5,950 7.450 5 26 18| 1.7%
PF-Davivienda 21,900 199 @ 1.2% |§ 4.3% |@ 14.2% 19.2| 07 19,100 21,140 987 126 - 0.0%
Bogota 28,300 211 |2 00% |2 0.0% |@ 3.1% 105 06 26,820 32,640 638 44 1452 5.1%
PF-Aval 465 16.1 @ 2.2% |@ 0.4% | 4.1% 149 07 408 492 451 33 24| 52%
Grupo Bolivar 64,320 6.1 @ 18% |@ -43% |§ 9.1% 17.4| 04 51,000 65,900 95 5 6,276 | 9.8%
Mineros 3,255 16 |@ 03% |@ 6.7% |@ 77.4% 204| 07 2,530 3,100 144 69 384 | 11.8%
BVC 10,300 1.0 |2 0.0% |@ 1.6% |@ -10.4% 17.9| 1.0 9,000 9,940 4 0 048 |  9.2%
ETB 100 155 |= 0.0% | 0.0% |@ 5.3% 37| 02 95 95 1 5 - 0.0%
Nutresa 33,100 16.7 |% 6.0% |& -8.1% |@ -26.4% 09| 24 45,760 46,700 81 232 - 0.0%
Terel 8,750 16 | 1.8% |@ 8.0% |§ 12.9% 49| 08 7,850 8,460 459 125 78 |  9.0%
HCOLSEL 14,873 # 05% |@ 1.1% |§ 19.4% 8,350 14,030 0

lcolcap 13,995 # 09% |@ -04% |@ 15.7% 12,747 13,440 12,714

COLCAP 1,406 @ 11% |8 11.9% | 13.6% 1,279 1,333
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esté asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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