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● El dólar estadounidense cayó por debajo de 104.6 unidades al cierre de la semana.

● El EUR/USD alcanzó en el premarket la marca de 1.08 tras la debilidad del dólar.

● El GBP/USD recupera ganancias, alcanzando niveles por encima de 1.2600

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: La economía estadounidense añadió 175 mil (k) puestos de trabajo en abril, cifra inferior
a los 243k estimados y lo que indica una desaceleración significativa con respecto a la incorporación
de 315k en marzo. Además, la tasa de desempleo aumentó hasta el 3.9%, mientras que el crecimiento
de los salarios se mantuvo por debajo de las previsiones. Los ingresos promedio por hora de todos
los empleados en las nóminas privadas aumentaron 7 centavos, o 0.2%, a US$34.75 dólares, después
de un aumento del 0.3% en marzo y por debajo de las estimaciones del mercado de un aumento del
0.3%. Los ingresos medios por hora de los empleados de producción y no supervisores del sector
privado aumentaron 6 centavos, o un 0.2%, hasta US$29.83. En los últimos 12 meses, los ingresos
medios por hora han aumentado un 3.9%, tras un aumento del 4.1% en marzo y ligeramente por
debajo de las estimaciones del mercado de un aumento del 4%. El informe influirá en las
perspectivas de las tasas de interés luego que la Reserva Federal mantuvo estables los tipos de
interés y el presidente, Powell, descartó la posibilidad de otra subida de tipos a pesar de un retraso
en el momento.

En Europa: La tasa de desempleo en la zona del euro se situó en un mínimo histórico del 6.5% en
marzo de 2024, la misma que en los tres meses anteriores y en línea con las expectativas del
mercado. El número de desempleados disminuyó en 94k respecto al mes anterior, hasta 11,087,000.
Mientras tanto, la tasa de desempleo juvenil, que refleja a los menores de 25 años que buscan
empleo, bajó al 14.1% en marzo desde el 14.4% en febrero. Entre las principales economías de la zona
del euro, España sigue registrando la tasa de desempleo más alta con un 11.7%, seguida de Francia
con un 7.3% e Italia con un 7.2%. Por el contrario, Alemania registró la tasa más baja, un 3.2%. Un año
antes, la tasa de desempleo era ligeramente superior, del 6.6%. En Europa, los inversores evaluarán
los datos de producción industrial francesa, la tasa de inflación turca y la tasa de desempleo italiana.

En Asia: Parece darse un cambio notable en el sentimiento hacia China, reforzado aún más por la
apreciación del yuan, lo que llevó a los fondos de cobertura globales a reasignar activos hacia activos
chinos. Mientras tanto, los inversores esperan con impaciencia una serie de informes económicos
que se publicarán la próxima semana, incluidos datos sobre la actividad de servicios, el comercio y la
inflación. En Japón, el Banco Central mantuvo el monto de sus compras mensuales de bonos para
mayo a principios de esta semana, reiterando su decisión en la reunión de política de la semana
pasada de mantener el ritmo actual de alrededor de 6 billones de yenes en compras de JGB por mes.
Los inversores esperan ahora la próxima reunión de política monetaria del banco central para
obtener más orientación. En otros lugares, los inversores siguieron vigilando los movimientos
cambiarios después de que el yen subiera más del 3% esta semana por una supuesta intervención de
las autoridades japonesas. El gobierno de Japón se negó a confirmar si estaba detrás del repentino
aumento de la moneda, aunque datos del BOJ sugirieron que Tokio gastó alrededor de US$60 mil
millones para apuntalar el yen.

En Colombia: El Banco de la República publicó su informe trimestral de política monetaria del,
que incluye proyecciones sobre las principales variables macroeconómicas elaboradas por su equipo
técnico. Entre otros temas, el ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, anunció que la administración
de Gustavo Petro estaba considerando una propuesta para flexibilizar la regla fiscal debido al bajo
crecimiento económico, como parte del paquete de leyes económicas que se presentarán al
Congreso.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.66%, llegando al precio
de USD$79.47 por barril. La referencia brent sube +0.68% a USD$84.24. Este repunte se produjo
ante la perspectiva de que la OPEP+ continúe con los recortes de la producción, contrarrestado con
la incertidumbre de la demanda y a que el alivio de las tensiones en Oriente Medio reducía los
riesgos de suministro. Además, ambas referencias se encaminan a pérdidas semanales, pues los
inversores temen que las tasas de interés altas a largo plazo frenen el crecimiento económico en
Estados Unidos, el principal consumidor mundial de petróleo. El día de hoy los inversionistas están
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atentos a que Baker Hughes publique su recuento semanal de plataformas petrolíferas y de gas, un
indicador de la futura producción de crudo del primer productor mundial.

| Divisas
Dólar estadounidense (DXY)

El índice del dólar cayó por debajo de 104.6 unidades al cierre de la semana, cayendo a sus niveles
más bajos en tres semanas mientras los inversores asimilan el débil informe laboral de abril que
implícitamente mejora el panorama de rebaja de las tasas de interés.

● El índice también va camino de perder más de -1% esta semana. En el exterior, la caída del
dólar se vio exacerbada por un fuerte repunte del yen ante una supuesta intervención de las
autoridades japonesas.

● Además, la depreciación del dólar se atribuye a la caída de los rendimientos de los bonos del
Tesoro estadounidense, una respuesta a la decisión de la Fed de mantener las tasas de
interés y a la garantía del presidente Powell, de que no habrá aumentos inminentes de las
tasas, a pesar de los ajustes en el calendario. El dólar también cayó alrededor de un 1%
frente al yuan esta semana a pesar de la escasez de operaciones en China debido a las
vacaciones.

Para hoy, anticipamos un rango para el índice del dólar entre las 104.52 y 105.1 unidades.

USD/COP

El peso colombiano en la jornada anterior registró apreciación frente al dólar a lo largo de la
jornada. Tras retomar la correlación con la debilidad del dólar luego de la más reciente reunión de
política monetaria por parte de la FED y asumir los efectos de la decisión del Banrep de ajustar su
TPM 50 pb a la baja, cerró COP$3,903,10 (-0.54%) para un total negociado de USD$1,003 millones.

● Para hoy esperamos que la debilidad registrada por el dólar a nivel global tras el débil
informe del mercado laboral permita nuevas valorizaciones aunque dado el cierre de
semana los fundamentales internos relacionados con la intención de modificar la regla
fiscal por parte del gobierno limitaran los avances.

Para hoy, anticipamos un rango para el dólar spot entre $3,870 y $3,900 con un límite inferior en
$3,850 y superior de $3,910.

EUR/COP

El EUR/USD alcanzó en el premarket la marca de 1.08 tras la debilidad del dólar. Si bien el euro se
ha beneficiado de un tono de riesgo de mercado generalmente más optimista, es difícil ver que el
repunte actual dure dado que las perspectivas para la política monetaria del Banco Central
Europeo parecen diferir marcadamente de las de la Reserva Federal.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,160 y
los COP$4,190 por euro.

Libra Esterlina

El renovado debilitamiento del dólar estadounidense impulsa al GBP/USD a prolongar su avance
anterior, alcanzando niveles por encima de 1.2600 luego de la publicación del informe de mercado
laboral de EE.UU. El par conserva su impulso de recuperación a principios del viernes y cotiza en
territorio positivo. Al cotizar por encima de 1,2550, donde se encuentra la media móvil simple
(SMA) de 200 días anticipamos que podría sentirse cómodo al cierre en el SMA40D. Para hoy,
esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.2520 y 1.264 por
dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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