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En EE.UU: El sentimiento inversionista se mantiene estable, cuando los operadores se toman un
respiro después de las recientes ganancias, mientras evaltan los resultados corporativos y las
perspectivas de politica monetaria de la Reserva Federal; la probabilidad de un recorte de tipos en
septiembre ha disminuido al 65% desde el 70% de principios de semana. Los comentarios de varios
funcionarios de la Fed esta semana también estan en el radar. El lunes, el presidente de la Fed de
Richmond, Thomas Barkin, dijo que poner fin a la batalla contra la inflacién probablemente requerira
un golpe a la demanda y el presidente de la Fed de Nueva York, John Williams, dijo que
eventualmente habra recortes de tasas, pero que por ahora la politica monetaria esta en una etapa
"muy buen lugar" El martes, el presidente de la Fed de Minneapolis, Neel Kashkari, dijo que es
probable que el banco central mantenga las tasas dénde estdn "por un periodo prolongado de
tiempo". Las solicitudes de hipotecas aumentaron +2,6% respecto a la semana anterior en el periodo
que finaliz6 el 3 de mayo, recuperandose de la caida del 2,3% en el periodo anterior y poniendo fin a
dos semanas consecutivas de fuertes caidas en la demanda de hipotecas, segin datos del MBA.

En Europa: Los operadores siguen siendo optimistas ante la perspectiva de tasas de interés mas
bajas y siguen de cerca los informes de ganancias corporativas. Los mercados de valores europeos se
encaminan hoy a una apertura a la baja, lo que refleja un sentimiento de cautela en los mercados
globales mientras los inversores siguen evaluando las perspectivas econémicas y de tipos de interés.

En Asia: Las acciones del continente retrocedieron desde maximos de varios meses a medida que
los inversores se volvian cautelosos antes de los datos econémicos clave de China. Los inversores
evaluaran las cifras comerciales chinas de abril el jueves para evaluar la salud de la segunda
economia mas grande del mundo. En Japén los inversores esperan los datos salariales japoneses del
jueves, asi como el resumen de opiniones del Banco de Japén (BoJ).

En Colombia: Hoy, se espera que el DANE publique los resultados de inflacion de abril, con
analistas anticipando una desaceleracion a 716% desde el 7.36% del mes anterior. Nuestra
estimacion es ligeramente mayor de 7.17%. Por otro lado, el Gobierno colombiano planea empezar a
aplicar la regla fiscal en 2025 en lugar de 2026, lo que abriria espacio fiscal el préximo afio. Ademas,
el presidente Gustavo Petro anuncié que el Gobierno pagara la deuda de energia que los hogares
deben a empresas privadas, tras el congelamiento de las facturas de electricidad durante la
pandemia de COVID-19. Petro también intent6 distanciarse de los escandalos de corrupcion que han
afectado a miembros de su administracion.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -1.07%, llegando al precio de
USDS$77.53 por barril. La referencia brent cae -1.20% a USD$82.17. El precio del crudo descendio
cerca del 1%, situdndose en niveles similares a los de hace dos meses. Banca March atribuy6 esta
disminucién de precios a las previsiones de la Agencia de Informacioén Energética de EE. UU., que
indicaron un mercado equilibrado para el segundo semestre del afio. A pesar del aumento de la
tension en Oriente Proximo. Las tensiones en Oriente Medio siguen siendo un punto focal, con
Estados Unidos deteniendo un envio de bombas a Israel debido a preocupaciones sobre una posible
ofensiva militar en la ciudad de Rafah en Gaza. Mientras tanto, Iran enfrenta una renovada presion
internacional sobre su programa nuclear. En el mercado petrolero, se esperaban datos semanales
del gobierno sobre las reservas de petréleo de Estados Unidos, después de que la API informara
sobre un pequefio aumento en los inventarios de crudo.

Doélar estadounidense (DXY)

Durante la sesion europea, el dolar estadounidense mostré un avance sostenido, impulsado por
declaraciones firmes de un funcionario de la Reserva Federal. El presidente de la Reserva Federal
de Minneapolis, Neel Kashkari, expresoé el martes su expectativa de que el banco central mantenga
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una politica estable durante un periodo prolongado, a menos que haya evidencia clara de
desinflacion. Ademas, no descart6 la posibilidad de un aumento en caso de una aceleracion en la
inflacion, lo cual crea una divergencia con las expectativas del mercado, que anticipan dos recortes
por parte de la Fed este afo.

Para hoy, anticipamos un rango para el indice del délar entre las 105.3 y 105.7 unidades.

USD/COP

Al inicio de la jornada, las monedas de la regiéon estan experimentando ciertas presiones alcistas
debido al impulso del dolar estadounidense, como se explicd anteriormente. Por lo tanto, es
posible que la moneda local experimente movimientos leves de depreciacion, considerando que en
las dos jornadas anteriores tuvimos una volatilidad intradia de COP $20.4 y COPS14.8 pesos,
respectivamente.

Para hoy, anticipamos un rango para el délar spot entre $3,870 y $3,910 con un limite inferior en
$3,860 y superior de $3,920.

EUR/COP

El euro se mantiene cerca de los 1.0750 dolares en una semana caracterizada por su estabilidad y la
ausencia de catalizadores habituales que generan volatilidad en el mercado de divisas. Sin
embargo, se observan divergencias entre algunos responsables de la politica monetaria de la
Reserva Federal respecto a posibles recortes que podrian tener lugar en septiembre. Al mismo
tiempo, persiste un gran optimismo en torno a que el BCE comenzara a reducir los costos de
endeudamiento en junio, dado que la inflacion sigue mostrando movimientos descendentes.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,170 y
los COP$4,200 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina estid experimentando ciertos retrocesos, a pesar de la falta de catalizadores
significativos, y se sitia en torno a 1.2495 ddlares, mientras que los operadores permanecen
cautelosos antes de la reunion del Banco de Inglaterra prevista para mafiana sobre su decision de
politica monetaria. Aunque el mercado anticipa que las tasas se mantendran en su rango del
5.25%, es posible que durante la rueda de prensa posterior a la decision se brinde un guidance
mas claro sobre el cronograma futuro. Para hoy, esperamos un rango de operacién para el par
GBP/USD acotado entre los 1.2480 y 1.2520 por ddlar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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