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En EE.UU: El sentimiento inversionista se debilita cuando finaliza la temporada de resultados y
mientras los operadores contintian evaluando las perspectivas de la politica de la Fed, con
comentarios de varios funcionarios que sugieren que las tasas se mantendran elevadas por algin
tiempo mas. Los datos del IPP y del IPC que se publicaran la proxima semana proporcionaran mayor
claridad sobre las presiones sobre los precios. La probabilidad de un recorte de tipos en septiembre
ha disminuido al 65% desde el 70% de principios de semana. Las declaraciones de los presidentes de
la Fed de Boston, Richmond, New York y Minneapolis sugieren que la Fed estd adoptando un
enfoque cauteloso y paciente respecto a los cambios en la politica monetaria. Ademas, destacan que
poner fin a la batalla contra la inflacién podria requerir medidas que afecten la demanda y que,
aunque eventualmente habra recortes de tasas, la politica monetaria actual se considera adecuada.

En Europa: Los operadores continian evaluando las perspectivas de tasas de interés mas bajas, tras
la Gltima decision del Banco de Inglaterra (BoE) donde mantuvo los tipos de interés sin cambios,
pero dos miembros del comité prefirieron reducirlos en 0.25 puntos porcentuales, frente a s6lo un
miembro en la reunion anterior; esta narrativa muestra un creciente apoyo a un cambio de politica.
El gobernador Andrew Bailey senialé que el BoE confia en que es probable que la inflacion caiga
cerca de su objetivo del 2% en los proximos meses y mantuvo la opinion de que la politica monetaria
seguira siendo restrictiva incluso con un recorte de tipos.

En Asia: Los inversores reaccionaron a las solidas cifras comerciales chinas de abril, donde las
importaciones aumentaron +8,4% anual superando las previsiones del 54%. Las exportaciones
también aumentaron +1,5%, superando el 1% esperado por los analistas. Las cifras fueron una grata
sorpresa en medio de crecientes temores de que Estados Unidos pueda imponer mas aranceles a los
productos chinos. Los inversores contintan evaluando las perspectivas de la politica monetaria
interna después de que el Banco Popular de China (PBoC) mantuviera sin cambios las tasas de
interés clave en abril en medio de cifras del PIB del 1T24 mejores de lo esperado y esfuerzos para
estabilizar el yuan. En Japoén, los inversores reaccionaron a las minutas del Banco Central(BoJ),
donde la junta sefal6 riesgos alcistas para la inflacion y discutié escenarios que justificaria mas
subidas de tipos. Los factores que estd monitoreando para futuros ajustes de politica incluyen el
comportamiento corporativo positivo durante este verano y una tendencia de mejora en el
consumo. Aun asi, el BoJ espera mantener condiciones financieras acomodaticias por el momento
mientras evallia las perspectivas de la actividad econdémica y el aumento de precios. En cuanto a los
datos, el crecimiento de los salarios japoneses se desaceler6 en marzo, desafiando el pronostico del
BoJ de un “circulo virtuoso” de aumento de salarios y precios.

En Colombia: Ayer, el DANE inform6 que la variacion interanual del Indice de Precios al
Consumidor (IPC) alcanz6 un 7.16% en abril de 2024, frente al 7.36% de marzo. El dato coincide con
la prevision del consenso del mercado. Hubo varios factores como el aumento de alimentos y
arrendamientos asi como de servicios publicos como el suministro de agua y electricidad, esta
ultima reflejando el costo de encender las termoeléctricas, aunque hubo ajustes importantes en la
mayoria de las canastas. En otros temas, el presidente, Gustavo Petro, anuncié que el Gobierno
asumira la deuda energética de los hogares con empresas privadas, tras el congelamiento de las
facturas de electricidad durante la pandemia de COVID .

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.65%, llegando al precio
de USD$79.5 por barril. La referencia brent sube +0.57% a USD$84.06. El precio del crudo sube
luego de la reduccion de los inventarios de crudo en 1.4 millones de barriles en Estados Unidos,
junto con el incremento progresivo de la produccion de refinerias previo a la temporada de viajes
de verano. Ademas, se conocié que el primer envio de crudo de China desde Niger ha sido
bloqueado por una disputa fronteriza entre la nacion africana sin salida al mar y su vecino del sur.
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Doélar estadounidense (DXY)

El dolar estadounidense ha logrado estabilizarse en aproximadamente 105.55 unidades tras
acumular ganancias durante tres dias seguidos en una semana marcada por la falta de
catalizadores y una volatilidad moderada. Se prevé que esta tendencia se mantenga durante los
proximos dos dias, mientras los inversores se preparan para los datos de inflacion de EE.UU. que se
esperan la proxima semana.

Para hoy, anticipamos un rango para el indice del délar entre las 105.4 y 105.6 unidades.
USD/COP

Al inicio de la jornada, se nota una tendencia que se ha mantenido a lo largo de la semana, con las
monedas de la regién experimentando presiones de depreciacion, a excepcion del peso chileno.
Por tanto, anticipamos que podriamos mantener un nivel de volatilidad similar al observado
durante la semana, alrededor de COP $16.5 pesos, aunque esto estara sujeto al sentimiento de los
operadores. Ademas, factores como el precio del petroleo Brent y los CDS 5 de Colombia estan
afiadiendo presiones adicionales sobre la moneda local.

Para hoy, anticipamos un rango para el dolar spot entre $3,880 y $3,910 con un limite inferior en
$3,870 y superior de $3,920.

EUR/COP

El euro se mantiene cerca de los 1.0750 dolares mientras los inversores se preparan para la
proxima semana, la cual estara marcada por importantes datos fundamentales tanto para la zona
euro como para Estados Unidos. Estos datos seran cruciales en cuanto a la probabilidad de
reduccion de las tasas de interés en cada region.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,165 y
los COP$4,190 por euro.

Libra Esterlina

El jueves, la libra esterlina experiment6 una ligera caida, situandose por debajo de 1.25 ddlares,
después de que el Banco de Inglaterra mantuviera los tipos de interés estables, como se
anticipaba. Sin embargo, dos miembros votaron a favor de reducir las tasas, uno mas que en la
reunion previa, lo que sugiere un mayor respaldo a la disminucién de los costos de
endeudamiento. Ademas, el Gobernador Bailey sefialé la posibilidad de recortar las tasas
bancarias en los proximos trimestres y flexibilizar la politica monetaria, posiblemente més de lo
que actualmente se refleja en las expectativas del mercado.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2488 y
1.2515 por dolar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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