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En EE.UU: La tasa de inflacién anual disminuy6 al 3.4% en abril de 2024 desde el 3.5% en marzo, la
lectura mas alta desde septiembre, en linea con las previsiones del mercado. Respecto al mes
anterior, el IPC aument6 un 0.3%, por debajo del 0.4% de cada uno de los dos meses anteriores y de
las previsiones del 0.4%. El indice de vivienda aument6 en abril, al igual que el indice de gasolina.
Combinados, estos dos indices contribuyeron con mas del setenta por ciento del aumento mensual
del indice para todos los articulos. Mientras tanto, la inflacion subyacente se desaceler6 hasta el
3.6% anual, la lectura mas baja desde abril de 2021, frente al 3.8% de marzo y febrero. La tasa
mensual también bajo del 0.4% al 0.3%, ambos en linea con las previsiones. Los swaps de la FED
valoran un recorte mas rapido de tasas de la FED luego del dato de inflacion.

En Europa: El prondstico de primavera de 2024 de la Comisién Europea anticipa un crecimiento del
PIB del 1% para la UE en 2024, una ligera mejora con respecto al pronodstico del 0.9% en el informe
de invierno de 2024. La prevision de crecimiento de la zona del euro se mantiene estable en el 0.8%.
De cara a 2025, se espera que la UE crezca un 1.6% (frente a la prevision de invierno del 1.7%),
mientras que se espera que la zona del euro crezca un 1.4% (en comparacion con la estimacion
anterior del 1.5%). Las nuevas estimaciones del PIB de la zona del euro confirmaron que la economia
sali6 de la recesion y las nuevas previsiones de la Comisiéon Europea siguen apuntando a un
escenario de aterrizaje suave. Mientras tanto, todas las miradas estaran puestas en el informe de
inflacion de EE.UU. mas tarde ese dia.

En Asia: El Banco Popular de China (PBoC) mantuvo su tasa de interés de crédito a mediano plazo
a un afio sin cambios en el 2,5% durante su fijacion de mayo. El sentimiento también se vio afectado
después de que Estados Unidos impusiera nuevos aranceles a importaciones chinas por valor de 18
mil millones de délares, incluida una tasa arancelaria del 100% para los vehiculos eléctricos y del
50% para los componentes solares.

En Colombia: Ayer, el DANE informé que las ventas minoristas cayeron -5.6% interanual,
mientras que la produccion manufacturera lo hizo al -11.1%, ambas cifras fueron mas negativas de lo
previsto. Hoy el calendario econémico tiene previsto los datos del PIB del primer trimestre, en
donde el consenso de analistas apunta a una expansion del 0.8%. En otros temas, en una audiencia
sobre la reforma pensional, los ponentes en la Camara de Representantes pidieron no elevar el
umbral a cuatro salarios minimos, como propuso el presidente Gustavo Petro.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.03%, llegando al precio
de USDS$78 por barril. La referencia brent cae -0.12% a USD$82.28. Este comportamiento es
debido a que la Agencia Internacional de Energia (AIE) ha ajustado su pronostico de demanda
mundial de petréleo para 2024, reduciéndolo en 140,000 barriles por dia (bpd) a 1.1 millones de bpd,
segun su informe de mayo. Esta revision a la baja se atribuye a la actividad industrial lenta y un
invierno mas suave, lo que ha disminuido el consumo de gasoéleo, especialmente en Europa. En
cuanto a la oferta, la AIE prevé un crecimiento en la produccién mundial de petréleo de 580,000
bpd, alcanzando un récord de 102.7 millones de bpd en 2024. Ademas, se anticipa un aumento
adicional en el suministro mundial de petréleo hasta 1.8 millones de bpd en 2025.

Doélar estadounidense (DXY)
El dolar estadounidense extiende caidas por tercera jornada consecutiva y esta retrocediendo
hasta las 104. 5 unidades, luego de la publicacion del IPC de Estados Unidos, especialmente por la

lectura de inflacion mensual que fue menor a la prevista.

Para hoy, anticipamos un rango para el indice del dolar entre las 104.3 y 105.0 unidades.
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Los mercados emergentes reaccionan al informe de inflacién en los EE.UU. con un tono de
optimismo por la flexibilizacién de la politica monetaria de la FED que terminaria por debilitar el
dolar.

Esperamos que la moneda local se una a las valorizaciones de sus pares emergentes con un rango
durante la jornada comprendido entre $3820 y $3860 con extensiones a $3800 y $3890.

EUR/COP
En el inicio de la jornada, el par EUR/USD se fortalece superando la barrera de 1.086, ante la
debilidad del délar. Al inicio de la semana encontré sefiales positivas ante el posicionamiento para

el dato de IPC en EE.UU.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,140 y
los COP$4,180 por euro.

Libra Esterlina

Durante la sesion europea del miércoles, el par GBP/USD mantiene su so6lido impulso alcista y
supera el nivel de 1.2640, impulsado por las pérdidas adicionales del ddlar estadounidense tras la
publicacién de los datos de inflaciéon de EE. UU. y el IPC.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.262 y 1.265
por doélar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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