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● El dólar estadounidense se mantiene estable, antes de los comentarios de los
responsables de la política monetaria.

● El euro se situaba alrededor de los 1.08 dólares, acercándose a sus máximos de marzo.

● La libra esterlina se mantiene en 1.27 dólares, su nivel más alto en dos meses.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: El sentimiento inversionista se mantiene atento hoy a otra ronda de discursos de los
hacedores de política de la Fed, antes de la publicación de las minutas de la última reunión de la
Reserva Federal (Fed) que se publicarán mañana para rodear las expectativas. Recientemente, el
presidente de la Fed de Atlanta, Raphael Bostic, aseguró que pasará tiempo antes de que la Fed
confíe en que la inflación volverá al 2%, reiterando que sólo será necesario un recorte este año.
Añadió que “nuestro nuevo estado estacionario probablemente será más alto de lo que la gente ha
conocido durante la última década, tal vez regresando a donde estábamos en los años 1990 y 2000”.
Por ahora, los operadores mantienen sus apuestas sobre el momento y el alcance de los recortes de
tasas este año, viendo reducciones en septiembre y noviembre.

En Europa: La eurozona registró un superávit comercial de €$24,100 millones en marzo de 2024,
superior a los €$19,100 millones del mismo mes del año anterior y mejor que las previsiones del
mercado de €$19,900 millones. Fue el mayor superávit comercial desde diciembre de 2020, ya que
las importaciones cayeron un 12% interanual hasta €$221,300 millones. Entre los principales socios
comerciales, las importaciones cayeron principalmente desde China, Estados Unidos, el Reino
Unido, Rusia y Noruega. Mientras tanto, las exportaciones cayeron a un ritmo más lento del 9.2%
hasta los €$245,400 millones. Las exportaciones disminuyeron principalmente a Estados Unidos,
Reino Unido, Suiza y Rusia. De otra parte, la producción de la construcción en la eurozona aumentó
un 0.1% interanual en marzo de 2024, tras una caída revisada del 1.8% en el mes anterior. Entre las
economías más grandes de la zona del euro, la actividad de la construcción aumentó en Alemania
(+1.9%) e Italia (3.8%), pero cayó en Francia (-1.8%) y España (-4.2%). Finalmente, los costes laborales
por hora en la región aumentaron +4.9% interanual en el 1T24, por encima del 3.4% en el período
anterior, según mostraron las estimaciones preliminares.

En Asia: En China, el mercado toma cautela luego de las últimas medidas para apoyar el sector
inmobiliario dado que el sector no logra impulsar la confianza. Mientras tanto, los mercados
continuaron evaluando la posibilidad de una mayor flexibilización de las políticas en China después
de que el banco central decidiera mantener estables las tasas de interés clave este mes, con el
objetivo de respaldar el crecimiento y al mismo tiempo defender su moneda. En Japón, los
inversores esperan con interés una serie de informes económicos esta semana, incluidos datos
sobre comercio, inflación y actividad empresarial. El Ministro de Finanzas japonés, Shunichi Suzuki,
expresó su preocupación por el impacto negativo de una moneda débil en los aumentos salariales.

En Colombia: La Comisión Séptima de la Cámara de Representantes discutirá la reforma
pensional, proyecto al que le faltan dos debates y debe ser aprobado antes de que finalice el actual
período legislativo el 20 de junio, a menos que se convoquen sesiones extraordinarias. En el
calendario económico, el DANE publicará los datos de la balanza comercial.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -1.81%, llegando al precio de
USD$77.81 por barril. La referencia brent cae -1.73% a USD$82.26. El precio del petróleo cae y
amplía las pérdidas de ayer, en medio de la narrativa de que la inflación persistente en Estados
Unidos pueda mantener las tasas de interés altas por un período más prolongado, lo cual podría
deprimir tanto la demanda industrial como la de consumo.

| Divisas
Dólar estadounidense (DXY)

El índice del dólar se mantiene estable en 104.55 unidades, mientras los inversores aguardan
atentos los comentarios de los responsables de la política monetaria. Además, los mercados
perciben una menor probabilidad de que la Fed mantenga su política monetaria en la reunión de
septiembre, lo que podría influir significativamente en la evolución del dólar estadounidense frente
a sus principales rivales.
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Para hoy, anticipamos un rango para el índice del dólar entre las 104.4 y 104.7 unidades.

USD/COP

Al inicio de la jornada, las monedas de la región muestran movimientos divergentes. Mientras el
peso chileno continúa mostrando apreciación, el peso mexicano experimenta movimientos leves
de depreciación. Estos movimientos podrían indicar una posible continuación lateral para la
moneda local, aunque también podría haber leves movimientos de apreciación debido a los flujos
entrantes, lo que evidencia un panorama de apreciación para la moneda local en general.

Esperamos que la moneda local se una a las valorizaciones de sus pares emergentes con un rango
durante la jornada comprendido entre $3,800 y $3,840, con extensiones a $3,790 y $3,850.

EURO

A inicios de la jornada, el euro se situaba alrededor de los 1.08 dólares, acercándose a sus máximos
de marzo. Esta fortaleza se debe en parte a la debilidad general del dólar, impulsada por las
crecientes expectativas de que la Reserva Federal recorte las tasas de interés este año. En Europa,
aunque se espera que el BCE reduzca los costos de endeudamiento en junio, existen
incertidumbres más allá de este punto, con muchas autoridades defendiendo un enfoque
prudente.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,120 y
los COP$4,160 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene en 1.27 dólares, su nivel más alto en dos meses, ante un dólar
estadounidense debilitado. En el ámbito fundamental, el índice CBI de precios de ventas se ubicó
por debajo de las expectativas, marcando 15 en lugar de los 25 esperados por el mercado. Dado
que no se vislumbran catalizadores relevantes para la jornada de hoy, se prevé que la libra
continúe en un curso estable.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.2695 y
1.2720 por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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