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Posible semana de ganancias para el Dolar
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El dolar estadounidense muestra un leve retroceso frente al cierre del dia anterior.

El euro superd los 1.083 dolares, recuperandose de su minimo de la semana pasada.

El par GBP/USD cede un 0.04% vy alcanza un maximo de 1.2746 en las primeras
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operaciones norteamericanas.
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Volatilidad diaria
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los mercados recuperan lentamente parte de las pérdidas del dia anterior provocadas
por las expectativas de que el primer recorte de tasas de interés de la Reserva Federal (Fed) se
retrasara hasta diciembre, todo esto, a medida que los datos de la actividad empresarial superaron
las expectativas demostrando la resiliencia de la economia mientras persisten las presiones
inflacionarias, y luego que a principios de esta semana, las minutas de la reuniéon de mayo de la
Reserva Federal mostraron que las autoridades no tienen prisa por recortar las tasas, y algunos
incluso ven la necesidad de una politica mas restrictiva. El informe de bienes duraderos de abril y el
indice de confianza del consumidor de la Universidad de Michigan de mayo, hoy seran seguidos de
cerca para obtener mas orientacion. Hoy el gobernador de la Fed, Christopher Waller, pronunciara
un discurso de apertura en la Conferencia Econémica de Reykjavik, en Islandia. Cerramos la semana
esperando el inicio festivo de la siguiente cuando se inicia oficialmente el verano.

En Europa: En Europa, los datos de inflacién del Reino Unido, mejores de lo esperado, también
nublaron las perspectivas de la politica monetaria del Banco de Inglaterra (BoE), mientras que las
expectativas de un recorte de tasas por parte del Banco Central Europeo (BCE) disminuyeron algo el
jueves después de que el crecimiento salarial negociado del BCE aumentara en 4.69% en el periodo
enero-marzo, en comparacion con el 4.45% en el 4T23, lo que reaviva la cautela antes de un posible
recorte de tipos en junio. Pese a las cifras, el BCE todavia parece estar en camino de comenzar a
recortar las tasas en junio, pero unos PMI mejores de lo esperado para Alemania y la eurozona
generaron dudas sobre cualquier medida mas alla de ese mes. Ademas, los inversores evaluaran una
serie de datos europeos, incluidas las cifras de ventas minoristas britanicas de abril y las cifras de
confianza empresarial francesa de mayo.

En Asia: En China, La inversién extranjera directa (IED) cayé un 27.1% interanual a CNY$360,200
millones entre enero y abril de 2024, una caida récord para los primeros cuatro meses del afio.
Alrededor del 12.7% del total, o CNYS45,700 millones, se destinaron a las industrias manufactureras
de alta tecnologia, mientras que la inversion extranjera en el sector del alojamiento y la restauracion
aumentd un 65,1%. La inversion de Espafa y Alemania aumentdé un 263% y un 34.7%,
respectivamente. Considerando tinicamente abril, CNYS$58,500 millones ingresaron al pais, frente a
CNYS$86,600 millones en marzo y el valor mensual mas bajo registrado desde noviembre. Las
tensiones regionales en curso se intensificaron cuando China llevé a cabo dias consecutivos de
ejercicios militares alrededor de Taiwan, demostrando su capacidad para "tomar el poder" y
controlar areas estratégicas. Estas maniobras fueron posicionadas por China como un castigo al
presidente de Taiwan, Lai Ching-te.

En Colombia: La Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) publica hoy su informe anual sobre
reservas probadas de hidrocarburos, mostrando datos de finales del afio pasado. Cabe recordar que,
en 2022, las reservas de petroleo equivalian a 7.5 afios y las de gas natural a 7.2 afos. En otros temas,
el jueves, una comision de la Camara de Representantes aprobé el proyecto de reforma de pensiones
del gobierno, que mantiene el umbral de 2.3 salarios minimos para aporte.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.20%, llegando al precio
de USDS$76.72 por barril. La referencia brent cae -0.26% a USD$81.15. El precio del petréleo
presenta pocos movimientos. Los productores de petroleo de la OPEP+ se reuniran el 2 de junio
para decidir sobre su politica de produccioén, incluyendo la posibilidad de extender los recortes
voluntarios de aproximadamente 2.2 millones de barriles por dia (bpd), que vencen en la primera
mitad de 2024. Estos recortes, de darse, se sumarian a reducciones anteriores de 3.66 millones de
bpd que estaran vigentes hasta finales de 2024.
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Doélar estadounidense (DXY)

A inicios de la jornada, el dolar estadounidense muestra un leve retroceso en comparacion con el
cierre del dia anterior, debido a un movimiento correctivo tras las ganancias de ayer. En términos
fundamentales, los PMIs de mayo se mostraron solidos y las solicitudes semanales de subsidio de
desempleo fueron menores de lo esperado. Esto ha generado una disminucion en las expectativas
de recortes de las tasas de interés por parte de la Fed este ano.

Para hoy, anticipamos un rango para el indice del délar entre las 104.7 y 104.9 unidades.

USD/COP

Para hoy, se estima que la moneda local pueda recuperarse tras haber experimentado el peor dia
de desempefio en la jornada de ayer, por dos razones fundamentales. En primer lugar, un leve
retroceso del dolar estadounidense y, en segundo lugar, la correccion sincronizada de las monedas
de la region podrian generar dicha recuperacion.

Para hoy, anticipamos un rango para el peso colombiano comprendido entre $3,840 y $3,880, con
extensiones a $3,830 y $3,890.

EURO

El euro super6 los 1.083 dolares, recuperandose de su minimo de la semana pasada, debido a que
los datos recientes sugieren que el BCE podria realizar menos recortes de tasas este afo. Esto se
debe a que los salarios negociados aumentaron un 4,7% en comparaciéon con el afio anterior en el
primer trimestre, acercandose a los niveles récord observados en el tercer trimestre de 2023, lo
que ha generado una advertencia de inflacion para el BCE.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,160 y
los COP$4,190 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD cede un 0.04% vy alcanza un méaximo de 1.2746 en las primeras operaciones
norteamericanas. Los datos técnicos muestran una tendencia bajista con un patréon de "estrella
fugaz" y un impulso vendedor. El soporte se encuentra en el minimo del 21 de mayo en 1.2686, el
minimo del 16 de mayo en 1.2643 y el nivel psicologico de 1.2600. La resistencia esta en la SMA de
50 horas en 1.2721, la SMA de 100 horas en 1.2712, el maximo semanal de 1.2761, con un objetivo
potencial en 1.2800.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2690 y
1.2730 por dolar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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