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Libro de resultados Corficolombiana 1T24:
Fortalezas en energia y gas no compensan
resultados

Capitalizacion de mercado 5.77 Bn
Max. 52s 17,240
Min. 52s 11,000
Var. YTD 17.63%
Acciones en circulacion 346.4M

Fuente: Reuters

Corficolombiana informoé resultados negativos para el 1T24. Los ingresos
operacionales del sector real para el periodo alcanzaron COP$2.65 billones
(-11.4% a/a). El margen bruto consolidado alcanz6 los COPS1.4 billones,
registrando una disminucion del -174% a/a. El sector de Infraestructura
mostré una reduccion del margen bruto de -45% a/a debido a la disminucion
de la actividad de construccion de las concesiones 4G, seguido por
Agroindustria, donde el margen bruto se contrajo -81.6% a/a debido al
impacto de las condiciones climaticas en la produccion del aceite de palmay
la revaluacién peso colombiano.

Por otro lado, el sector de energia y gas mostr6 un comportamiento
positivo en términos anuales debido a los mayores volimenes transportados
y regasificados por Promigas. El segmento Turismo presenté una variacion
del -2.2% a/a debido a que las ocupaciones fueron impactadas por el ciclo
econdmico, sin embargo, fue compensado con el incremento de tarifas y con
los ingresos de la linea de alimentos y bebidas.

Grafica 1. Margen Bruto (COPS Bn)
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Respecto al segmento financiero, las utilidades de Casa de Bolsa se ubicaron
en COPS$1,022 millones, lo que refleja un incremento de 13.3% desde el nivel
del 1T23, gracias a los ingresos del portafolio propio de la compaiia y al
aumento en los saldos distribuidos a Fondos de Inversion Colectiva de
Fiduciaria Corfi.

En el caso de Fiduciaria Corficolombiana, las utilidades se ubicaron en
COPS$3,050 millones representando un decrecimiento de -4.7% a/a,
impactado principalmente por el portafolio propio de la compaiiia el cual no
compensé completamente la liquidacion del "carry negativo" del disponible
para la venta. No obstante, se destaca un crecimiento interanual del 3.9% en
los Activos Bajo Administracion, con un aumento del 4.6% en las fiducias de
administracion.

El EBITDA de la compaiiia en 1T24 se ubic6 en COPS$1.23 billones,
representando un decrecimiento interanual de -30.3%. La utilidad neta de la
controladora se ubico en COP$218 mil millones en el primer trimestre del afio
(-64.3% a/a) y la utilidad neta total correspondio a COPS$422 mil millones,
frente a los COP$765 mil millones del 1T23.

Entre los hechos relevantes destaca el sector de energia y gas, donde SPEC
logré un récord de regasificacion, asegurando el suministro eléctrico durante
el Fenomeno de El Nifio, mientras que Promigas y sus filiales transportaron el
59% del gas en Colombia durante el 1T24. En infraestructura, la ANI firmé un
compromiso de pago con Covioriente y extendio la concesion del aeropuerto
de Cali hasta agosto de 2025.

En turismo, la estrategia de alimentos y bebidas complement6 la ocupacion
hotelera, contribuyendo con el 30% de los ingresos trimestrales. Finalmente,
en agroindustria, Unipalma fue reconocida como el 6° mejor lugar para
trabajar para mujeres en empresas de entre 301 y 1,500 empleados, segiin
Great Place to Work.

Grafica 2. Utilidad Neta Controladora (COPS Bn)
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Desde el area de Investigaciones Econdmicas de Acciones y Valores,
consideramos que a pesar de algunos aspectos positivos, especialmente en el
sector de energia y gas, los resultados generales de Corficolombiana en el
primer trimestre de 2024 fueron negativos. Los decrecimientos en ingresos,
margen bruto y EBITDA reflejan los desafios significativos que enfrenta la
compania, especialmente en los sectores de infraestructura y agroindustria.

| Tabla 1. Resultados

COP Billones  1T23 4T23 1T24 %Var.T/T %Var.A/A

Ingresos 299 314 2.65 -16% -11%
EBITDA 1.77 1.40 1.23 -12% -31%
Utilidad neta 077 034 042 +24% -45%
Margen EBITDA 59%  45%  46% +2% -13%
Margen Neto 26% 1% 16% +5% -10%

Fuente: Corficolombiana - Acvaeconomia
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