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Bancolombia informó resultados para el 3T23, superando nuestras expectativas. Los
ingresos totales por intereses alcanzaron los COP$9.1 billones en el 3T23, creciendo +23.75%
a/a y +0.31% t/t1. Con un desempleo retomando los niveles pre-pandemia y la demanda
todavía dinámica, la adquisición de nuevos créditos a tasas altas históricas le permite a la
entidad recibir un ingreso por intereses todavía sano.

Gráfica 1: Evolución de Cartera y Depósitos Gráfica 2: Evolución tipo de fondeo

Fuente: Bancolombia - Acva Economía Fuente: Bancolombia - Acva Economía

La cartera bruta decreció -1.21% a/a y -0.9% t/t (Gráfica 1). De forma discriminada, la
cartera en COP creció +0.52% t/t, pero la cartera en USD cayó -1.72% t/t. En COP, conviene
destacar el buen desempeño en la cartera comercial, que pesa cerca del 65.3% de la cartera
total de la entidad. Las operaciones en El Salvador (Banco Agrícola), Panamá (Banistmo) y
Guatemala (BAM), representaron el 26.0% del saldo total de la cartera bruta.

El comportamiento de la cartera en USD se debe a la apreciación de la moneda (+3.0% en el
trimestre) que afectó el saldo de las filiales fuera del país. En efecto, la cartera en USD
convertida en COP cayó un –4.63% t/t, con todos los segmentos contrayéndose. A ello se
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1 Nota: las variaciones anuales se expresan como “a/a” y las trimestrales como t/t
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suma que los desembolsos de cartera de consumo han perdido dinamismo, como una
herramienta regulatoria para mitigar el riesgo de impago.

En cuanto al fondeo, se siguió registrando un incremento sustancial en los CDTs, que como
consecuencia, ha llevado a un incremento en el costo de fondeo desde 3.06% a 5.70% en un
año (Gráfica 2). Este incremento se explica en los incrementos en las tasas de política
monetaria del Banco de la República y el mayor apetito por rentabilidad por parte de los
clientes. Los depósitos de los clientes crecieron 2.8% a/a, totalizando COP 244 billones
(81.5% de los pasivos).

Así las cosas, el margen neto de interés (NIM) trimestral anualizado bajó de 7.15% a 6.81% en
un año. El decrecimiento refleja un incremento de los egresos provenientes de los
depósitos a término, que ha sido el factor principal por el cual se ralentiza el indicador NIM.
Sobre esto, los depósitos que incorporan inmediatamente el ciclo alcista de tasas de interés
tiende a ampliar el desembolso para responder por sus obligaciones con los clientes que
han conseguido activos a tasas de captación altas.

La calidad de cartera con vencimiento a más de 30 días, explicada como el total de la
cartera que es morosa, aumentó de 3.60% en 3T22 a 4.88% en 3T23, lo que demuestra que
el encarecimiento del crédito y las expectativas económicas de desaceleración empiezan a
afectar el compromiso de los clientes con sus obligaciones. En suma, la cartera vencida
sumó COP$12.2 billones, frente a los COP$9.1 billones registrados en el 3T22.

Gráfica 3: Provisiones netas de Cartera Gráfica 4: Utilidad Neta

Fuente: Bancolombia - Acva Economía Fuente: Bancolombia - Acva Economía

Debido a una recuperación de gastos de trimestres anteriores de un cliente del segmento
comercial en Colombia, las provisiones de cartera del banco cayeron -3.6% t/t, y sumaron
un total de COP$16.353 mil millones, lo que equivale al 6.3% de la cartera bruta, si se le
suman los intereses. Creemos que, como este fue un evento único, los siguientes trimestres
podrían registrar nuevamente niveles elevados de provisiones, a medida que el panorama
económico se enfría y que las exigencias del CFEN lo dispongan (Gráfica 3).

La utilidad neta atribuible a los accionistas de la matriz se ubicó en COP$1.49 billones, es
decir COP$1,550 por acción, lo que representa una crecimiento del +2.1% t/t. Este
crecimiento se ve explicado por la importante reducción en el gasto por provisiones de
cartera impulsado por la operación en Colombia, y una tendencia estable en los ingresos
(Gráfica 4). Sin embargo, en el comparativo anual, la utilidad se ve presionada debido a
factores como la morosidad de la cartera, un menor efecto en de las ganancias extranjeras
por efecto de apreciación del peso colombiano y el aumento del gasto en provisiones.

En materia ASG, Bancolombia mantiene su enfoque en 7 objetivos de desarrollo sostenible:
fin de la pobreza, educación de calidad, igualdad de género, trabajo decente, innovación e
infraestructura, ciudades sostenibles y acción por el clima. Continúan esperando alcanzar
para el 2030 una inversión de COP$500 billones en pro de los objetivos mencionados. En el
momento, el banco ya ha acumulado COP$130.8 billones para este fin, es decir COP$8.2
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billones adicionales de un trimestre a otro. En materia social, destaca su postura en
derechos humanos alineada con la ONU.

En términos de estrategia digital, se observa una tendencia positiva frente al trimestre
anterior. Para el 3T23, Bancolombia contó con más de 6.4 millones de usuarios en la
plataforma de Bancolombia a la Mano y más de 17.6 millones en NEQUI.

Consideramos que los resultados de Bancolombia se encuentran alineados a la situación
actual y a la naturaleza cíclica del sector financiero. Además, la necesidad de gestionar el
riesgo de liquidez de corto plazo, mediante la regulación del CFEN para limitar la
dependencia de fuentes inestables de financiación, trae consigo la captación de clientes a
altas tasas de interés. Siendo uno de los principales bancos de Colombia, con una
participación del 27% en el sector financiero del país, consideramos que Bancolombia es
una entidad que cuenta con la capacidad financiera para desempeñarse frente a los
obstáculos del 2023 y 2024.

| Tabla 1. Resultados

Fuente: Bancolombia - Acva Economía
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