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La empresa experimentó un marcado deterioro en sus finanzas, acumulando pérdidas
superiores a COP$53.500 millones hasta el noveno mes del año. No obstante, en el tercer
trimestre se obtuvieron resultados positivos en comparación con el trimestre anterior y en
comparación con el mismo periodo del año anterior.

En lo que respecta a los ingresos, durante el lapso de julio a septiembre, las ventas
alcanzaron la cifra de COP$416.725 millones, indicando un aumento del 12.97% en
comparación con el mismo periodo del año anterior, cuando los ingresos ascendieron a
COP$374.849 millones. Este incremento también se reflejó en el acumulado de enero a
septiembre, llegando a $1.1 billones, aproximadamente un 6% más que en 2022, cuando la
cifra rondaba ligeramente por encima de $1.09 billones.

Así mismo, la compañía ha hecho esfuerzos significativos por mejorar su tecnología.
Consiguiendo cada vez más clientes que cambiaron el uso del cobre, por la fibra. Con el 79%
de los clientes usando fibra y, el 21% restante, usando cobre.

Clientes por tipo de producto

Fuente: ETB - Investigaciones económicas Acva

Respecto a la composición de clientes, como se puede ver en el gráfico anterior desde el
2020 el número de usuarios ha venido disminuyendo. Junto con esto, respecto al año
anterior, la composición por tipo de servicio ha variado, pues los servicios fijos han
disminuido, mientras que los negocios especiales han aumentado.
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Distribución por tipo de servicios

Fuente: ETB - Investigaciones económicas Acva

Respecto a la utilidad, en el 3T23, esta fue de COP$10.7 mil millones. Un aumento del
127.56% en comparación con el año anterior, cuya cifra era de COP$1.21. Así mismo, en
términos trimestrales se dió un aumento significativo, pues el periodo anterior registró
pérdidas de COP$38.82 mil millones. Incluso con estos resultados, el año acumulado ve un
panorama negativo. Pues, las pérdidas acumuladas de enero a septiembre ascendieron a
COP$53.561 millones, representando un retroceso de casi el 400% en comparación con los
primeros nueve meses de 2022, período en el cual se registraron ganancias por $17.871
millones. Siendo insuficientes los resultados positivos del tercer trimestre para compensar
la pérdida neta final.

En nuestra evaluación, los resultados de ETB fueron positivos en el 3T23, pero revelan una
tendencia negativa, ya que el aumento en los ingresos no logra contrarrestar el crecimiento
de costos y gastos en un mercado altamente competitivo. Adicionalmente, la empresa
enfrenta riesgos de mercado vinculados a cambios en tasas de interés y a las fluctuaciones
en los tipos de cambio, especialmente frente al dólar estadounidense, que no constituye su
moneda funcional. Sin contar, la situación de ralentización económica que enfrenta el país,
la cual genera retos para la compañía.

| Tabla 1. Resultados

COP$ Miles de
millones

3T22 2T23 3T23 %Var. A/A %Var. T/T

Ingresos
Ordinarios

374.85 368.87 416.73 12.97% 11.17%

Utilidad antes de
impuestos

-17.62 -52.03 -10.59 79.65% -39.90%

Utilidad neta 1.21 -38.82 10.70 127.56% 784.30%

Margen neto 0.32% -10.52% 2.57% -124.40% 2.24%

Fuente: ETB - Investigaciones económicas Acva
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La información que
precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su
cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y
cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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