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Casi todos los miembros del Comité de Política Monetaria (FOMC) de la Reserva Federal
(FED) acordaron a principios de este mes reducir el ritmo de aumentos de tasas de interés a
25 puntos básicos (pbs), mientras que unos pocos apoyaron un aumento mayor de 50 pbs.
Tras ese aumento, la tasa de referencia de la FED se sitúa en un rango de 4,5% a 4,75%, la
más alta de los últimos 15 años.

En las minutas conocidas hoy, se informó que el voto mayoritario se soportó en que un
ritmo más lento en el incremento “les permitiría evaluar mejor el progreso de la economía”
hacia la reducción de la inflación al rango objetivo del 2%.

Lo cierto es que, desde que la junta tomó su última decisión de política monetaria
hasta hoy, el panorama de inflación se ha vuelto más preocupante.

Para empezar, en la conferencia de prensa del 1 de febrero, el presidente Jerome Powell
enfatizó que la inflación, aunque aún es demasiado alta, se estaba enfriando gradualmente.
También sugirió que aún es posible que la Fed pueda sofocar la inflación sin aumentar las
tasas tanto como para causar despidos generalizados y una profunda recesión.

“El proceso de desinflación ha comenzado”, dijo Powell entonces, refiriéndose a la
desaceleración de la inflación desde un máximo de 9,1% en junio de 2022 a 6,4% en enero
de 2023.

No obstante, una sucesión de informes económicos desde entonces ha apuntado a una
economía todavía sólida, a pesar de las ocho subidas durante el año 2022. La contratación
se ha acelerado, las ventas minoristas se han recuperado y las cifras revisadas muestran
que las presiones inflacionarias siguen siendo altas y podrían requerir más aumentos de
tasas de lo que muchos habían proyectado.

En medio de este panorama, durante la reunión de hoy, los funcionarios acordaron por
unanimidad que sería apropiado continuar con aumentos continuos en la tasa de política
monetaria, . En general, las minutas mostraron la determinación de mantener las tasas en
los niveles “altos” para frenar la inflación, a pesar de que esta se ha venido desacelerando
desde el 3T22. Todo apunta a que haya aumentos adicionales en, al menos, las próximas
dos reuniones.

Ahora que la economía parece más fuerte y la inflación más persistente, los economistas
esperan que la FED eleve este año su tasa de interés a un rango de 5,25% a 5,5%. Eso
sería 75 pbs más alto que su nivel actual y un cuarto de punto más alto que lo que el
emisor había proyectado en diciembre. La perspectiva de mayores tasas de endeudamiento
para empresas e individuos ha perturbado a los mercados financieros, con la caída de los
precios de las acciones y el fuerte aumento de los rendimientos de los bonos este mes.
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