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Nacimiento de la startup @@ bank

Nubank es un neobanco con sede en Brasil, el cual fue fundado en 2013 por David Vélez en colaboracion
con Cristina Junqueira y Edward Wible. La compaiia ha experimentado un crecimiento significativo
durante sus primeros afos, con una meta inicial de 1 millon de clientes en 5 afios, la cual se sobrepasoé
durante los dos primeros afos. Siendo para muchos el banco digital mas grande del mundo por fuera de

Asia.

Equipo Fundador de Nubank

[m&] bank

Nudus @ Nu
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Nubank: ¢ Qué es y a qué se dedica? @ bank

Es una de las principales plataformas de servicios financieros digitales a nivel mundial, y actualmente
cuenta con una base de cerca 80 millones de clientes en paises como Brasil, México y Colombia. El
primer producto lanzado por la compaiiia fue su tarjeta de crédito internacional, sin cargos o comisiones
anuales y que gestionada a través de la aplicacion movil.

Penetracion de Mercado ¢,Cuales son los segmentos?
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Clientes Individuales
Una aplicacion
relevante, queriday de
uso frecuente
La forma mas eficiente
de optimizar las
finanzas personales
Una tienda Unica para
productos y servicios

con los mejores precios.

Nubank: Modelo de negocio

NuU

Money platform

Servicios financieros
Un conjunto completo de
servicios financieros lideres en
su clase y faciles de usar, ya
sean propietarios o]
distribuidos

No servicios financieros
Un mercado que ofrece los
servicios y productos de socios
a precios y condiciones lideres
en su clase

Tecnologia & Al
Plataformas fundamentales de clase mundial que permiten a los
modelos de inteligencia artificial adaptar experiencias para cada
cliente.

@@ bank

Clientes Empresariales
El canal mas eficiente
para convertir a
millones de
compradores
La forma mas sencilla
de gestionar las finanzas
empresariales y apoyar
la construccion de un
negocio solido.
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Composicion accionaria

Principales accionistas institucionales

m Galileo (ptc) Ltd
m Sc Us (ttgp), Ltd.

= Baillie Gifford and
Company

Technology Crossover
Management X, Ltd.

Capital Research Global
Investors

m Berkshire Hathaway, Inc

JP Morgan Chase &
Company

m Artisan Partners Limited
Partnership

= Morgan Stanley

Invesco Ltd.

[m@ bank

Principales accionistas de fondos de inversion

= Invesco Developing Markets
Fund

® Europacific Growth Fund
u Vanguard International Growth
Fund

New World Fund, Inc.
Growth Fund Of America Inc

u Artisan Developing World
Fund

JP Morgan Emerging Markets
Equity Fund

B American Funds Insurance
Ser-International Fund

H Touchstone Strategic Tr-
Touchstone Sands Cap

Emerging Markets Grw Fd
Fidelity Contrafund Inc

NU ha sido reconocida como una de las empresas mas importantes y exitosas en el sector de la tecnologia financiera,
cuenta con una capitalizacion bursatil de USD37.5 Billones de délares y un numero total de acciones de 4,714,203,759. La
compafia salié a la Bolsa de Nueva York en 2021, a un precio de USD$9/accion y siendo catalogada como el banco cotizado mas

grande de LatAm.

Fuente: Emisor - Investigaciones Econdmicas ACVA
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Margen Neto de Interés (NIM) [m@ bank
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Una de las métricas mas importantes a la hora de evaluar el desempefio de un banco es el Margen Neto por Interés (NIM).
Este indicador permite observar que tan rentable es el banco en su operacion principal y que tan bueno es tedricamente en la
administracion de sus recursos, ya que, tiene en cuenta los intereses que se pagan por los depdsitos que tiene el banco y los
intereses recibidos por los préstamos a los clientes. Incluso algunos analistas indican que este margen puede indicar que tan
financieramente viable es la continuidad del negocio de la institucion financiera en el largo plazo.

Fuente: Emisores - Investigaciones Econdmicas ACVA
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Margen Neto de Interés (NIM) [m@ bank
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Fuente: Emisores - Investigaciones Econdmicas ACVA
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Resultados financieros de Nubank @@ bank

Resultados Financieros
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Ingresos mUtilidad Neta

La compafia registrd0 un crecimiento de +87% a/a en sus ingresos, hasta los USD$1,619 millones. Estos resultados
fueron producto principalmente del incremento en el nUmero de clientes (+4.5 millones t/t y 19.5 millones a/a). La utilidad
neta se mostro positiva en el 1723, ubicandose en USD$141.8 millones con un incremento anual de 414%.
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Métricas operativas [m @ bank

Clientes activos usando NuAccount NUmero de productos por Cliente activo
como su cuenta bancaria principal (%)
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Nubank vs pares a nivel global @ bank

220

Al comparar el desempeio de
Nubank con otros actores
relevantes a nivel global, se
puede notar que el rendimiento
de Nubank ha superado a sus
pares internacionales, como
Axis Bank (India), Credit
Agricole SA (Francia), Kuwait
Finance House (Kuwait) vy
Lloyds Banking Group
(Inglaterra). En el grafico, se
puede apreciar que desde el
mes de abril, el incremento ha
sido exponencial, generando
una diferencia minima del 41%
en comparacion con los demas.
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econdmicas ACVA
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en
una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para
asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo,
aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales
mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A.
cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos
compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los
analisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la
autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacién de dicha informacién, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion,
dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su
perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas
deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son
obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no
deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como
Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Unicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion
financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del
autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los
autores no estd asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos
aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la
presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o
corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A

Nuestro equipo

Hector Wilson Tovar Garcia Mara Akjandra Martinez Boter
Gerenle de Invesligacionas Econdmicas Diractora de nvestigacionas Econdmicas
wtovar@accivalores.com maria.martinez@accivalores. com
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