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Hoy, se conocieron los datos de inflación de los EE.UU. El informe de la Oficina de
Análisis Económico reveló que el deflactor del PCE, que es la medida favorita de la
FED en su toma de decisiones, fue de 3.8% en marzo, en línea con lo previsto.
Entre los principales resultados, se observó un caída de la energía del 3.7% a/a, el
cual se vio acompañado de precios en los alimentos en 0.2%.

Los servicios de atención médica, viajes internacionales y transporte aéreo
fueron los principales impulsores del aumento del gasto. Por su parte, los
vehículos automotores y repuestos, junto con la gasolina y otros productos
energéticos, han sido los principales atenuantes del aumento.

Sin embargo, al excluir los alimentos y la energía, que son los componentes
volátiles, la lectura estuvo en 4.6% en el interanual (a/a), dato que se resiste a
bajar desde inicio de año, y en 0.3% al analizar mes a mes (m/m). En el caso de la
lectura anual, los resultados estuvieron por debajo de lo esperado (4.7%), aunque
el dato mensual se mantuvo en línea con lo que estimaba el mercado. Si bien la
lectura general continúa en su senda decreciente, los resultados subyacentes
indican que todavía hay un nivel de precios alto en la economía estadounidense.

De acuerdo con el informe, los ingresos personales aumentaron un 0.4% a/a,
mismo dato al del ingreso personal disponible. De acuerdo con el organismo, este
comportamiento respondió principalmente por aumentos en las remuneraciones
e ingresos personales corrientes. Por parte de los gastos, este aumentó en mayo
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US $18,9 mil millones, impulsado por un aumento de US $52,0 mil millones en
gastos de servicios y una disminución de US $33,1 mil millones en gastos de
bienes.

En línea con estos resultados, el dólar global baja las presiones alcistas, en
principio por el comportamiento del deflactor subyacente anual. En todo caso, la
narrativa de la política monetaria, que hasta el momento contempla dos
incrementos adicionales en lo que resta del año, según lo ha comentado Jerome
Powell, se mantiene. En efecto, los miembros de la FED tendrán en cuenta que la
fortaleza del consumo y del ingreso personal disponible son un riesgo al alza en
los precios.
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