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Deflactor del PCE, en linea con las expectativas
Por primera desde enero 2021, el PCE subyacente es mayor al total
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Hoy, se conocieron los datos de inflacién de los EE.UU. El informe de la Oficina de Andlisis
Econdmico reveld que el deflactor del PCE, que es la medida favorita de la FED en su toma
de decisiones, fue de 4.2% en marzo, en linea con lo previsto. Entre los principales
resultados, se observé un caida de la energia del 3.7% a/a, el cual se vio acompanado de
precios en los alimentos en 0.2%.

Sin embargo, al excluir los alimentos y la energia, que son los componentes volatiles, la
lectura estuvo en 4.6% en el interanual (a/a) y en 0.3% al analizar mes a mes (m/m). En
ambos casos, los resultados,
no solo coincidieron con lo
6 PCE subyacente PCE total estimaba el mercado, sino que
igualaron la lectura de febrero.
Estos datos indican que
# 4 todavia hay un nivel de precios
alto en la economia
estadounidense, pues no hubo
sefales de desaceleracion con
respecto a febrero. De hecho,
0,33 5 e % e w7 s 19 = por primera desde enero 2021,

el PCE subyacente es mayor
al total

Fuente: BEA

De acuerdo con el informe, los ingresos personales aumentaron un 0.3% a/a, mismo dato al
registrado en febrero, con lo que se ubico en USD$ 67,900 millones, a la vez que el ingreso
personal disponible se expandio en 0.4% hasta los USD$ 71,700 millones. De acuerdo con
el organismo, este comportamiento respondié principalmente por "aumentos en las
remuneraciones y los ingresos personales recibidos por alquileres y demas activos".

En linea con estos resultados, que se mantuvieron dentro de lo esperado, lo mas posible es
que la decisién de la tasas de interés en la proxima reunién del 3 de mayo se mantenga un
incremento de +25 pbs, y que en la de junio no se descarte una probabilidad de seguir
endureciendo la politica monetaria. En efecto, los miembros de la FED tendran en cuenta
que la fortaleza del consumo y del ingreso personal disponible son un riesgo al alza en los
precios.
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