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creció a una tasa trimestral anualizada del +1.1% en el primer trimestre de 2023.

Según el informe del Departamento de Comercio, el Producto Interno Bruto (PIB) de
Estados Unidos creció a una tasa trimestral anualizada de +1.1%, frente al +2.6%
observado en el 4T22. La lectura sorprendió ampliamente al consenso de analistas, quienes
preveían un dato del 2.0%, a la luz de los datos de PMI.

Aún así, el resultado va en línea con la política monetaria contractiva que ha mantenido la
Reserva Federal (FED) desde marzo del 2022, y con la cual ha incrementado su tasa de
referencia hasta 5.0%. La postura parece estar dando resultados, principalmente para el
sector de la inversión empresarial y el sector inmobiliario, como lo resume el informe. En
efecto, lo que no permitió alcanzar el 2.0% previsto fue la debilidad de la inversión en
vivienda y negocios.

A pesar de ello, el dato fue positivo y gran parte de este comportamiento se sigue
atribuyendo al lado de la demanda, pues los hogares siguieron consumiendo a pesar del
aumento en el endeudamiento y los precios. Estas lecturas se han atribuido con el tiempo a
los informes de mercado laboral que se muestran robustos y que, en el caso del dato de
desempleo, se mantiene en niveles históricos bajos. A ello se suma el incremento de los
salarios, que han ayudado a compensar los altos precios.

Así lo comprueban otros indicadores de la actividad económica publicados hoy muestran
que la economía se está desacelerando. Por ejemplo, el gasto de consumo personal
aumentó 3.7%, muy fuerte, a pesar de mantenerse ligeramente por debajo del pronóstico
(4.0%).

Otro indicador publicado fue el Índice de precios de bienes y servicios incluidos en el PIB
de +4.0%, lectura por encima de lo esperado (3.7%), lo que podría explicar la persistencia
de las presiones alcistas sobre el nivel de precios de la economía.

En este contexto, en la próxima reunión de la FED está casi por descontado un incremento
de los 25pb. En el horizonte de mediano plazo, es posible que la FED en su reunión de junio
decida incrementar una vez más la tasa de interés de referencia, con miras del
fortalecimiento del consumo personal y las presiones sobre los precios observados. No
obstante, la probabilidad de que la tasa se mantenga sigue predominando entre los
operadores.
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