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l Análisis Económico

En la agenda de anuncios a nivel local, esta semana el DANE
informará sobre el curso de las exportaciones durante el mes de
enero de 2023. El mercado reaccionará a la publicación del IPC
del mes de febrero el pasado fin de semana.

En el entorno internacional, la atención estará en el informe
semestral de política monetaria que ofrecerá Jerome Powell de la
FED al Congreso, así como en el reporte del mercado laboral de
febrero en EE.UU. al cierre de la semana, en el que esperamos
una creación de 250 mil plazas y la tasa de desempleo en 3.4%.
Veremos las reacciones del mercado a la meta de crecimiento del
PIB para 2023 fijada en el 5% por la Asamblea Popular Nacional.

l Mercado Accionario

El mercado de acciones inició la semana anterior mostrando un
comportamiento que parecía negativo, sin embargo, los
principales índices de NY consiguieron cerrar la sesión semanal
con ganancias. Esto ocurrió porque los operadores se sentían
presionados por las perspectivas de las alzas de interés, no
obstante, en el transcurso de la semana, los comentarios de
algunos miembros de la FED ocasionaron que los operadores
fueran más optimistas.
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Renta Variable

El mercado de acciones inició la semana anterior mostrando un comportamiento que parecía negativo. Sin
embargo, los principales índices de NY consiguieron cerrar la sesión semanal con ganancias. Esto ocurrió
porque los operadores se sentían presionados por las perspectivas de las alzas de interés, no obstante, en el
transcurso de la semana, los comentarios de algunos miembros de la FED ocasionaron que los operadores
fueran más optimistas.

Adicionalmente, a mitad de la semana hubo una perspectiva positiva sobre la reapertura económica en
China, lo que generó un efecto positivo sobre los mercados ya que, esto generaría dinamismo sobre las
economías, pero, un factor que llegó a ocasionar presiones sobre los inversores fueron los rendimientos del
tesoro que hicieron que los inversionistas se preocuparan sobre los movimientos de la política monetaria.

Para esta semana, estamos optimistas sobre el mercado de Wall Street. En particular, creemos que los
inversionistas intentarán seguir recortando pérdidas y mantenerse positivos. No obstante, habrá que estar
muy atento a las declaraciones del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, ante el Congreso los
días martes y miércoles, puesto que, con la volatilidad registrada en el mercado accionario, las pistas sobre la
senda de política monetaria que se puedan llegar a detectar podrían determinar el camino del índice durante
el mes. Recomendamos cautela al momento de considerar niveles de entrada.

En Colombia, el MSCI Colcap culminó la semana pasada mostrando un avance de +2.14%, y se ubicó en
1,214 pts, revirtiendo su tendencia bajista. El índice local finalizó la semana repuntando, dado las
perspectivas más optimistas de las bolsas a nivel internacional, un buen comportamiento de los precios del
petróleo y los anuncios de propuestas de dividendos lograron hacer que el Colcap registrará ganancias.
Sumado a lo anterior, se encuentra la noticia sobre el fallo del Consejo de Estado en contra de que el
presidente Gustavo Petro asuma las facultades de la Comisión de Regulación de Energía y Gas, lo que
ocasionó que la jornada del viernes fuera muy positiva para los activos del sector de utilities, los cuales se
habían visto presionados por la incertidumbre regulatoria alrededor de este sector. La semana anterior
culminó también con la realización del rebalanceo del MSCI Colcap.

Conocimos, además, los flujos de renta variable para el mes de febrero, donde se destaca que en el segundo
mes del año, el Sector Real se ubicó como el principal comprador neto de acciones (COP$42,053 millones),
seguido de las Personas Naturales con COP$31,688 millones. Por su parte, los Extranjeros se ubicaron como
los segundos vendedores netos (COP$25,819 millones) y revirtieron la tendencia observada en enero,
mientras que las AFPs (Fondos de Pensiones) continúan con su tendencia vendedora, con ventas netas
cercanas a los COP$24,955 millones.

Fuente: BVC - Acva economía



Además, en el ranking de las acciones más negociadas durante el mes de febrero se encuentran Ecopetrol,
ocupando el primer lugar, con un volumen de COP $345,768 millones. Le sigue Bancolombia Preferencial con
COP $338,991 millones y en tercer lugar se encuentra Bancolombia Ordinaria con COP$215,173 millones.

En lo corrido de la semana anterior el índice MSCI Colcap mostró un comportamiento positivo (+1.76%),
donde destacamos el repunte de PF-Cemargos (+19.58%), Celsia (+17.5%) y PF-Grupo Sura (+15.5%),
mientras que, las acciones con mayores variaciones negativas fueron Bogota (-9.57%), Promigas (-7.92%) y
Nutresa (-5.3%). Esta semana esperamos un rango para el índice MSCI Colcap acotado entre los 1,191 y
1,236 pts.

A esto se le debe sumar el efecto negativo por liquidez, es decir si el mercado ya registra problemas de
liquidez porque los participantes de mercado están intentando sopesar que podría pasar no solo con la
economía sino también con la toma de decisiones de la política local (distintas reformas), sumarle programas
de recompra para sacar de circulación algunas acciones y volver en el mediano plazo más ilíquida la
negociación del emisor, pues no pareciera que fuera la mejor estrategia en el mediano o largo plazo para
impulsar nuestro mercado.

A nivel local entre las noticias corporativas más relevantes de la semana se encuentra el reporte de resultados
de Ecopetrol y su proyecto de distribución de utilidades, donde se propone distribuir un dividendo ordinario
de COP$487/acción, lo que equivale a un payout de 60% y un dividendo extraordinario de COP$106/acción
(13% de payout), que equivaldría a un dividendo total de COP$593/acción (73% de payout), el más alto de la
historia de Ecopetrol. Entre tanto, también se conoció que algunos accionistas minoritarios postularon a Juan
José Echavarría y Sandra Ospina Arango para ser miembros de la Junta Directiva de Ecopetrol.

Calendario de Resultados Corporativos

*Fecha tentativa



Calendario de Dividendos
Colombia - Semana del 06 al 10 de marzo

Fecha máxima para
comprar

Fecha pago de dividendos Dividendo
por acción

Grupo Nutresa 08 de marzo 15 de marzo COP $79

Grupo Bolívar 08 de marzo 15 de marzo COP $178

Fuente: BVC



Calendario de Asambleas y Propuestas de
Dividendos

Fuente: SFC



Últimas notas relevantes
​ Banco de Bogotá: Aviso Oferta de Compra de Acciones <Ver Informe>

​ Grupo Argos: Proyecto de Distribución de Utilidades <Ver Informe>

​ Grupo Nutresa: Aviso Información Relevante <Ver Informe>

​ ETB: Proyecto de Distribución de Utilidades <Ver Informe>

​ Banco de Bogotá: Proyecto de Distribución de Utilidades <Ver Informe>

BVC: Información Relevante Apelación <Ver Informe>

​ Grupo Argos: Aviso Información Relevante <Ver Informe>

​ Promigas: Proyecto de Distribución de Utilidades <Ver Informe>

​ Banco de Bogotá: Aviso Asamblea Extraordinaria de Accionistas <Ver
Informe>

​ Grupo Sura: Proyecto de Distribución de Utilidades <Ver Informe>

​ Grupo Sura: Programa Adicional de Recompra de Acciones <Ver
Informe>

Ecopetrol: Avance de resultados 4T22 <Ver Informe>

​ ISA: Asamblea General de Accionistas <Ver Informe>

​ Grupo Argos: Avance de resultados 4T22 <Ver Informe>

​ Grupo Bolívar: Asamblea General de Accionistas <Ver Informe>

​ Grupo Sura: Avance de resultados 4T22 <Ver Informe>

​ Ecopetrol: Proyecto de Distribución de Utilidades <Ver Informe>

​ BVC: Asamblea General de Accionistas <Ver Informe>

Celsia: Asamblea General Ordinaria de Accionistas <Ver Informe>

​ Terpel: Adquisición de Crédito Sintético <Ver Informe>

​ Davivienda: Proyecto de Distribución de Utilidades <Ver Informe>

​

​

https://accivalores.com/renta-fija-blog/7427-banco-de-bogota-aviso-oferta-de-compra-de-acciones
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7423-grupo-argos-proyecto-de-distribucion-de-utilidades
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7439-grupo-nutresa-aviso-informacion-relevante
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7242-bvc-avances-del-proceso-de-integracion-regiona
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7426-etb-proyecto-de-distribucion-de-utilidades
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7422-banco-de-bogota-proyecto-de-distribucion-de-utilidades
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7447-bvc-informacion-relevante-apelacion
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7438-grupo-argos-aviso-informacion-relevante
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7425-promigas-proyecto-de-distribucion-de-utilidades
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7437-banco-de-bogota-aviso-asamblea-extraordinaria-de-accionistas
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7437-banco-de-bogota-aviso-asamblea-extraordinaria-de-accionistas
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7424-grupo-sura-proyecto-de-distribucion-de-utilidades
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7429-grupo-sura-programa-adicional-de-recompra-de-acciones
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7429-grupo-sura-programa-adicional-de-recompra-de-acciones
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7417-ecopetrol-avance-de-resultados-4t22
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7404-isa-asamblea-general-de-accionistas
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7378-bancolombia-avances-de-resultados-4t22
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7428-grupo-argos-avance-de-resultados-4t22
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7413-grupo-bolivar-asamblea-general-de-accionistas
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7431-grupo-sura-avance-de-resultados-4t22
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7414-ecopetrol-proyecto-de-distribucion-de-utilidades
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7403-bvc-asamblea-general-de-accionistas
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7392-celsia-asamblea-general-ordinaria-de-accionistas
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7393-terpel-adquisicion-de-credito-sintetico
https://accivalores.com/renta-fija-blog/7394-davivienda-proyecto-de-distribucion-de-utilidades



