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Renta Variable

El mercado de acciones cerró la semana anterior con
un comportamiento mixto. A pesar de que Wall Street
había visto impulsadas sus perspectivas acerca de un
tono más "dovish" por parte de la FED, entre los
mercados desarrollados han crecido las
preocupaciones acerca de que el debilitamiento de la
economía podría ser mayor a lo esperado lo que ha
mermado el optimismo de los inversores.

Abril será un mes clave, porque los inversionistas
parecen querer encontrar puntos medios de corto
plazo, donde el punto óptimo sería menores presiones
de tasas y una ralentización de la economía muy
moderada. El problema con el “aterrizaje suave” es
que necesita condiciones muy precisas y cualquier
variable que afecte las perspectivas hará que los
inversionistas sientan miedo de equivocarse, por lo
que podríamos ver periodos de cambios bruscos en el
sentimiento del mercado durante 2023.

En Colombia, el MSCI Colcap culminó la semana
pasada mostrando un avance de +1.28%, y se ubicó
en 1,193.5 pts. A pesar de algunos ruidos políticos, el
índice local ha mostrado jornada de recuperación, es
posible que sea el recorte de las pérdidas
ocasionadas por la coyuntura del sistema financiero

internacional la semana pasada. En la semana se
destaca el comportamiento positivo de Nutresa
(+14.7%) y el comportamiento negativo de ETB
(-7.76%).

Perspectiva de esta semana:

Para esta semana, creemos que el índice local
debería tomar el optimismo generalizado del mercado
para buscar un nuevo repunte, donde existe espacio
en muchos activos para valorizaciones que estén
motivadas por abaratamiento. Aquí creemos que el
dato de inflación en EE.UU. será muy relevante puesto
que el sentimiento de los extranjeros tiene efectos
sobre nuestro mercado. Esperamos un rango para el
índice MSCI Colcap acotado entre 1,200 y 1,226 pts.

Para el caso de Ecopetrol creemos que podría ser
una semana en donde veamos un retroceso leve,
motivado por el ruido político que hay alrededor de su
junta directiva. Para el caso de PF-Bancolombia
creemos que el activo debería probar romper el canal
de los COP$29,500 y COP$30,000 donde podría
verse probablemente un rompimiento al alza.

A nivel local, el día de hoy se lleva a cabo la elección
de la Junta Directiva de Nutresa, lo que sin lugar a
dudas generará un efecto sobre el activo.
Adicionalmente, se conoció la aprobación de la Bolsa
de Brasil para el proceso de listamiento de ADRs y
BDRs que está llevando a cabo Grupo Éxito.



Calendario de Dividendos
(semana 10 al 14 abril)

Fecha máxima
para comprar

Fecha pago de
dividendos

Dividendo por
acción

Nutresa 10 de abril 17 de abril COP$ 96.45

Grupo Bolívar 10 de abril 17 de abril COP$ 207

Cementos
Argos

10 de abril 17 de abril COP$ 92.77

Grupo Argos 02 de abril 11 de abril COP$ 143.75

Celsia 13 de abril 20 de abril COP$ 70.75

PFDavivienda 03 de abril 12 de abril COP$505

Grupo Sura 03 de abril 12 de abril COP$ 320

Comportamiento del mercado



​Global Disclaimer

​Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web,
así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí
mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A
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