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En noticias recientes el presidente de la República Gustavo Petro, aceptó la renuncia
protocolaria del Ministro de Hacienda José Antonio Ocampo. La salida se da en un contexto
donde la coalición de gobierno presentó dificultades para aprobar la reforma a la salud por lo
que el gobierno pidió la renuncia protocolaria del gabinete ministerial.

La reacción de los mercados a la salida de José Antonio Ocampo y el nombramiento de Ricardo
Bonilla llevó a la curva soberana denominada en dólares a desvalorizarse en promedio 33.98
pbs con el nodo a 1 año presentando un movimiento de 51 pbs aproximadamente. A su vez, el
papel denominado en dólares con vencimiento a 2037 presentó desvalorizaciones no vistas
desde abril de 2020 . Por otro lado, los Credit Default Swaps (CDS) de Colombia llegaron a
máximos de 306.69 puntos, niveles no vistos desde finales de marzo del presente año.

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Acciones y Valores

De la misma manera, creemos que el movimiento aún no está totalmente descontando ya que la
noticia se dio después del cierre de mercado de los TES denominados en COP, donde durante
la jornada de hoy a pesar de las ventas al inicio de la jornada la curva se recuperó durante la
jornada tras las noticias de una reunión positiva entre el ex Ministro Ocampo con la calificadora
de riesgo Moody´s que resultó a un fuerte demanda en la subasta del día de hoy en los papeles
de la parte larga de los TES COP 2033, 2042 y 2050 con una bid to cover de 5.2x.

¿Quién es el nuevo Ministro de Hacienda y Crédito Público, Ricardo Bonilla?

El nuevo Ministro de Hacienda y Crédito Público, Ricardo Bonilla, es economista de la
Universidad Jorge Tadeo Lozano, con estudios en Economía Industrial y Cambio Mundial de la
Universidad de Rennes en Francia. Entre su trayectoria profesional se encuentra el haberse
desempeñado como profesor de la Facultad de Ciencias Económicas en la Universidad
Nacional y haber dictado clases en universidades como el Externado, Rosario, ESAP y UPTC.

Fue nombrado secretario de Hacienda de Bogotá en 2011, para el periodo desde enero de 2012
hasta abril de 2015. En los años 2018 y 2022 ha trabajado como miembro del equipo de
formulación de propuestas económicas de las candidaturas presidenciales de Gustavo Petro. Lo
que culminó finalmente en su elección como ministro de Hacienda y Crédito Público el día de
hoy.
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Otros cambios en el gabinete ministerial

Adicionalmente a la salida de Jose Antonio Ocampo del MHCP, se le suman los siguientes
cambios ministeriales, tal y como dio a conocer el actual presidente, Gustavo Petro en un
comunicado:

● Jhenifer Mojica será la nueva Ministra de Agricultura
● Luis Fernando Velasco será el nuevo Ministro del Interior
● Guillermo Alfonso Jaramillo será el Ministro de Salud
● Yesenia Olaya será la Ministra de Ciencia
● Mauricio Lizcano será el Ministro de TIC
● William Camargo será el Ministro de Transporte
● Carlos Ramón Gonzales será el Director del Departamento Administrativo de

la Presidencia de la República.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier
entorno o tendencia de mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su
cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y
tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La información que precede, así
como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en
los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron
construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como
los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la
interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera
considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera
abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su
perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión
de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o
Standard & Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información
financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte
reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto
de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. ©
2023 Acciones & Valores S.A.
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