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Tasa de referencia de EE.UU: se
mantiene, en linea con las expectativas

Conforme a lo esperado por el mercado, la FED mantuvo su tasa de referencia en
en el rango meta de 5.25% - 5.50%, siguiendo con los niveles de tasa mas elevados
desde marzo del 2001. Esta tasa ha sido estable desde el 24 de julio de este afio y
esta en linea con una economia resiliente.

Adicionalmente, se anuncié que los funcionarios descartaron por completo un
prondstico de recesion para este ano, y la proyeccion de desempleo del
participante medio ya no cumple con el criterio de la regla Sahm para identificar
una recesion. Asi mismo, la Reserva Federal también reajusté su proyeccion de
crecimiento del PIB de 2,1% en 2023, frente al 1% esperado en junio.

Grafico 1: Evolucion historica tasa de la FED
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Fuente: Reuters - Acciones y Valores

Durante su comparecencia, Powell advirti6 que “estan comprometidos con
devolver la inflacion al 2%” y adicionalmente anunci6 que “no llamaria al soft
landing una expectativa basica”. Sin embargo, asi mismo mencion6 que “el soft
landing es un objetivo principal del FOMC” y que “las condiciones de oferta y
demanda contintian logrando un mejor equilibrio”.

Junto a esto, como se puede ver en la grafica 2, la inflaciéon va por buen camino,
cediendo ante la politica monetaria. Respecto a esto Powell dijo: “FOMC mantuvo
la tasa en vista de lo lejos que hemos llegado”. No obstante, Pawell mencion6 que
“todavia queda un largo camino para volver a la inflacion del 2%"
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Grafico 2: Evolucion historica del IPC de EE.UU.
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Ahora bien, si bien se anticipaba ampliamente el mantenimiento de las tasas
actuales, esto se vio contrarrestado por una revision al alza de las proyecciones de
las tasas de la Reserva Federal para 2024 y 2025, que adopt6 un tono mas hawkish.
En consonancia con esto, en lo que respecta a las expectativas para el resto del
ano, doce funcionarios pronostican un aumento adicional en 2023, mientras que
otros siete mantienen la postura de que no habra cambios. Junto a esto Powell
menciond en su comparecencia que “FOMC esta preparado para subir mas la
tasa de ser necesario”. Asi mismo, se menciond que hay mucha incertidumbre
respecto a cuando se va a dar un recorte de tasas. Ademas, la Fed senala
nuevamente la posibilidad de una "extension de ajuste monetario adicional" en el
futuro.

Por dltimo, en linea con estos resultados, el mercado present6 movimientos. El
dolar global subi6 levemente y los rendimientos de los bonos del Tesoro a 2 afios

incrementaron sobre el 5.135%, siendo los mas altos desde el 2006.

Fuente: FED
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